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DOCUMENTO DE AMPLIACION COMPLETO PARA EL MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL SEGMENTO PARA EMPRESAS EN EXPANSION
(MAB-EE) DE AKILES CORPORATION, SE

AKILES

—CORPORATION—

Abril 2020

El presente Documento de Ampliacion Completo (en adelante, indistintamente,
“"Documento de Ampliacion”), preparado con ocasion de la incorporaciéon en el
Mercado Alternativo Bursétil, segmento de Empresas en Expansién (en adelante,
indistintamente, el “"MAB” o el "MAB-EE") de las acciones de nueva emisidn objeto
de las ampliaciones de capital, ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo 1 de la Circular MAB 4/2018, de 24 de julio, sobre
requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo Bursatil (en
adelante, “Circular MAB 4/2018").

El MAB-EE es un Mercado disefiado para compafias de reducida capitalizacién en
expansion. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser
conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en
empresas mas grandes y de trayectoria méas dilatada que cotizan en la Bolsa. La
inversidn en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.

Se invita a los accionistas e inversores a leer integra y cuidadosamente el presente
Documento de Ampliacidén con anterioridad a cualquier decision de inversion
relativa a las acciones de nueva emision.

Nila Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursétil nila Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, indistintamente, “CNMV") han aprobado o
efectuado ningun tipo de verificacion o comprobaciéon en relacién con el
contenido del Documento de Ampliacién.
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DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. (en adelante, también,
"DCM Asesores”) constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario
de A Coruna Don Alfonso Garcia Lopez, el 9 de abril de 2008 con nimero 814 de
su protocolo, por tiempo indefinido, y debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de A Coruia en el Tomo 3.307, Folio 139, seccién general, Hoja C-
43.646, Inscripcidn 12, con NIF B-70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI,
KM.586, Finca las Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Coruia), Asesor
Registrado en el MAB, actuando en tal condicidon respecto a AKILES
CORPORATION, SE (en adelante, indistintamente, "AKILES CORPORATION,
"AKILES", la “Sociedad”, la "Compaiia” o el “Emisor”), entidad que ha decidido
solicitar la incorporacion de las acciones de nueva emisién objeto de las
ampliaciones de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular 16/2016,
de 26 de julio, sobre Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparacién
del presente Documento de Ampliacion Completo exigido por la Circular MAB
4/2018.

Segundo. Que ha revisado la informacién que la entidad emisora ha reunido y
publicado.

Tercero. Que el Documento de Ampliacion Completo cumple con la normativa y
con las exigencias de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite
datos relevantes ni induce a confusién a los inversores.
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1 INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU NEGOCIO

1.1 Persona o personas, que deberdn tener la condicion de administrador,
responsables de la informacion contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es
conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omision
relevante

Don José Oscar Leiva Méndez, en nombre y representaciéon de AKILES
CORPORATION, SE, con domicilio social en Sofia, regién de Triadiza, Avenida de
Bulgaria, 49, planta 11-12 (Bulgaria), en su condicién de Presidente de dicha
entidad, y en virtud de las facultades expresamente conferidas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad de 2 de marzo de 2020, asume la responsabilidad
por el contenido del presente Documento de Ampliacidn, cuyo formato se ajusta
al Anexo 1 de la Circular MAB 4/2018.

Don José Oscar Leiva Méndez, como responsable del presente Documento de
Ampliacién Completo, declara que la informacidn contenida en el mismo es, segun
su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omisién
relevante, ni induce a confusidn a los inversores.

1.2 Identificacion completa de la Entidad Emisora

AKILES CORPORATION, SE es una sociedad mercantil anénima de duracidon
indefinida y con domicilio social en Sofia, regién de Triadiza, Avenida de Bulgaria,
49, planta 11-12 (Bulgaria), con UIC" nimero 202356513.

Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacion de “Teteven Biomass,
EOOD" (sociedad de responsabilidad limitada unipersonal) e inscrita en el Registro
Mercantil de Bulgaria con fecha 7 de enero de 2011.

La Compafia acordd su transformacion en Sociedad Andénima en la Junta General
del 26 de noviembre de 2012, cuyos acuerdos fueron inscritos en el Registro
Mercantil de Bulgaria con fecha 12 de diciembre de 2012, pasando a denominarse
EBIOSS Energy, AD.

Posteriormente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de
febrero de 2017, acordé, entre otros, la transformacion de EBIOSS Energy, A.D. en
Sociedad Europea EBIOSS Energy, SE, acuerdo que se inscribié en el Registro
Mercantil de Bulgaria el 23 de marzo de 2017.

El pasado 15 de agosto de 2019, la Junta General Ordinaria de accionistas acordé
modificar el nombre de la compania de EBIOSS Energy, SE a AKILES
CORPORATION, SE, quedando inscrito dicho cambio de denominacién social en
el Registro Mercantil de Bulgaria el pasado 6 de noviembre de 2019.

L UIC: Cédigo de Identificacién Unico.
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El objeto social de la Sociedad se recoge en el articulo 4 de los Estatutos Sociales,
cuyo texto literal es el siguiente:

“Articulo 4. Objeto Social

“Produccidn y suministro de energia eléctrica mediante instalaciones que utilizan
fuentes renovables de energia, inclusive las siguientes no exhaustivas:
producciones hidroeléctricas, edlicas, termosolares, fotovoltaicas o biomasa.
Adquisicién, desarrollo, disefo, construccion, explotacién, mantenimiento y venta
de instalaciones relacionadas con las arriba indicadas, poseidas por la sociedad o
terceras personas, asi como prestacion de servicios de andlisis, disefio, estudio o
consultas en la esfera de la energética, medio ambiente, asuntos técnicos y
econdmicos relacionados con este tipo de instalaciones. El objeto social de la
sociedad incluye también la adquisicidn, la gestion, la estimacion y la venta de
participaciones en otras sociedades o grupos de sociedades que tienen un objeto
social relacionado con el objeto arriba descrito, asi como todas las demas
actividades no prohibidas por la Ley.”

Ademas de lo anterior, y tal y como se detalla méas adelante en este Documento de
Ampliacién (ver apartado 1.5), la Compafia ha pasado de invertir Gnicamente en
tecnologias de gasificacidn para la eliminacién del residuo y en tecnologias de
gestion y recogida inteligente del mismo, a ser un Grupo (Grupo AKILES) que ha
incrementado su universo de inversidn para ampliar su base de filiales con ebitda
positivos y focalizarse en sectores de generaciéon de caja recurrente con el objetivo
de entrar en resultados positivos en la mayor brevedad posible.

1.3 Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan
a obtenerse como consecuencia de la incorporaciéon de las acciones
de nueva emision

El presente Documento de Ampliacién recoge la informacion y caracteristicas de
las siguientes ampliaciones de capital realizadas por la Compafia mediante
aportaciones no dinerarias.

Las ampliaciones de capital objeto de este Documento de Ampliacién, tienen
como finalidad ejecutar los acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 15 de agosto de 2019, en segunda convocatoria, y que aprobd,
entre otros puntos del orden del dia, la ejecucion de las siguientes tres
ampliaciones de capital por compensacion de los siguientes derechos de cobro y
capitalizacion de bonos (puntos del orden del dia 10°, 11°y 31° respectivamente)
que se exponen a continuacion:

e Se acordd aumentar el capital de la Compafia mediante la aportacién no
dineraria de los derechos de cobro de Omarov Abdullagadzhi Omarovich
frente a la Compafiia bajo acuerdo de transferencia de acciones de 29 de
marzo de 2019, por un importe de 4.500.000 (cuatro millones quinientos
mil) euros. Omarov Abdullagadzhi Omarovich suscribié 4.500.000 (cuatro
millones quinientos mil) nuevas acciones ordinarias del capital de la
Compaiiia con un valor nominal de 1 euro por accion.

Los derechos de cobro se correspondian con el 50% de la adquisiciéon por
parte de AKILES de la empresa Interravers Ltd. (propietaria de Aquamarine
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hotel y de la que era propietario Omarov Abdullagadzhi Omarovich), pues
la misma se acordd realizar mediante la emisién de nuevas acciones de
AKILES. El apartado 1.5 del presente Documento de Ampliaciéon incluye una
descripcidn de la empresa Interravers Ltd.

La Junta General Ordinaria aprobd el informe de evaluacién de tres
expertos designados, elaborados de acuerdo con los requisitos del art. 72,
parr. 2 de la Ley de Comercio de Bulgaria (normativa de aplicacién por estar
domiciliada la Compafia en Bulgaria), acordando por tanto aumentar el
capital social de la Compafia. Dicho informe de evaluacion se adjunta como
Anexo Il del presente Documento, en bulgaro.

Se acordd aumentar el capital de la Compafia mediante la aportacién no
dineraria de los derechos de cobro de Stanislav Raynov Novakov frente a la
Compaiiia bajo acuerdo de transferencia de acciones de 3 de abril de 2019,
por un importe de 99.700 (noventa y nueve mil setecientos) euros. Stanislav
Raynov Novakov suscribié 99.700 (noventa y nueve mil setecientas) nuevas
acciones ordinarias del capital social de la Compafia con un valor nominal
de 1 euro por accién.

Los derechos de cobro se correspondian con el 50% de la adquisicién por
parte de AKILES de la empresa H-M Hotels, JSC (propietaria de Byala Beach
Resorty de la que era propietario Stanislav Raynov Novakov), pues la misma
se acordd realizar mediante la emisién de nuevas acciones de AKILES.

La Junta General Ordinaria aprobd el informe de evaluacién de tres
expertos designados, elaborados con los requisitos del art. 72, péarr. 2 de la
Ley de Comercio de Bulgaria (normativa de aplicacién por estar domiciliada
la Compafia en Bulgaria), acordando por tanto aumentar el capital social
de la Compaiiia. Cabe sefalar que los derechos de cobro ascendian a
1.350.000 euros, pero la Junta de accionistas acordé aumentar el capital
social por un importe de 99.700 euros como consecuencia del informe de
evaluacion realizado por tres expertos designados. Dicho informe de
evaluacion se adjunta como Anexo Il del presente Documento, en bulgaro.

Cabe senalar, que tal y como se comunicé mediante hecho relevante el
pasado 3 de abril de 2020, AKILES ha decidido dejar sin efecto esta
transaccién, por lo que deja de tener el 50% de la Sociedad H-M Hotels,
JSC.

Se acordd aumentar el capital de la Compania a través de una aportacion
no dineraria, de derechos de cobro de EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIO, mediante la conversidn en acciones de los bonos de AKILES
de la que esta Ultima era titular, bajo acuerdo de conversiéon de bonos de
10 de julio de 2019, por un importe de 1.849.925 (un millén ochocientos
cuarenta y nueve mil novecientos veinticinco) euros. EF FACET
DISCRETIONARY PORTFOLIO suscribe 1.849.925 (un millédn ochocientos
cuarenta y nueve mil novecientos veinticinco) nuevas acciones ordinarias
con un valor nominal de 1 euro por accion.
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La Junta General Ordinaria aprobdé el informe de evaluacién de tres
expertos designados, elaborados con los requisitos del art. 72, parr. 2 de la
Ley de Comercio de Bulgaria (normativa de aplicacion por estar domiciliada
la Compania en Bulgaria), acordando por tanto aumentar el capital social
de la Compafiia. Dicho informe de evaluacién se adjunta como Anexo Il del
presente Documento, en bulgaro.

Atendiendo a lo anterior, el capital social se ha incrementado en un importe
nominal total de 6.449.625 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de
6.449.625 nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
sin prima de emisién, de la misma clase y serie que las acciones que estan
actualmente en circulacién y que fue totalmente suscrito por EF FACET
DISCRETIONARY PORTFOLIO (1.849.925 nuevas acciones) y por Omarov
Abdullagadzhi Omarovich (4.500.000 nuevas acciones) y Stanislav Raynov Novakov
(99.700 nuevas acciones), mediante la compensacién de los derechos de cobro y
capitalizacion de bonos que respectivamente ostentaban frente a la Sociedad vy,
por tanto, sin reconocimiento de derecho de suscripcién preferente alguno. Las
nuevas acciones que compensan los derechos de cobro que existian frente a
Omarov Abdullagadzhiy y Stanislav Raynov, permanecen a fecha del presente
Documento sin entregar por parte de la Compafiia.

Estos acuerdos de ampliaciones de capital no dinerarias han sido inscritos
conjuntamente en el Registro Mercantil de Bulgaria con fecha 6 de noviembre de
2019.

Ademas de lo anterior, la Junta General Ordinaria celebrada el 15 de agosto de
2019 también acorddé aumentar el capital social de la compania mediante la
compensacidon de otros derechos de cobro existentes, si bien, se delegd en el
Consejo de Administracidn para que pudiese llevarlos a cabo una vez se presenten
en el Registro Mercantil de Bulgaria los informes de valoracién de expertos
independientes que son necesarios de acuerdo con la legislacion bulgara.

A fecha de elaboracién del presente Documento de Ampliacion, la situacion del
estado de ejecucién de los acuerdos de la Junta General Ordinaria de 15 de agosto
relativos a capitalizacion de deuda ya fuera de origen comercial o derivada de
transacciones corporativas, es la que se resume en la siguiente tabla:
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Detalle del acuerdo de la JGO de Accionistas de 15/08/2019 (ver HR

de 16/08/2019)

Adopcién de la decision de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Boyko Angelov
Angelov frente a la Compaifiia bajo acuerdo de transferencia de acciones
de 20 de mayo de 2019, siendo los derechos de cobro de 1.300.000 €
(un millén trescientos mil euros) y que la Compaiiia esté obligada a pagar
mediante la emision y asignacién a favor de Boyko Angelov Angelov de
nuevas acciones del capital de la Compafiia.

Situacion actual de la ejecucién de tal acuerdo

Esta emision es la contrapartida a la adquisicién ya
realizada de las participaciones de la compafiia TCV. La
Junta de Accionistas convocada por AKILES (ver HR de
fecha 11/02/2020) preveia la emisién de las acciones
nuevas con las que compensar este derecho de cobro
que suponia el perfeccionamiento del pago de la
transaccion. No obstante, tal y como se publicé mediante
HR de fecha 20/03/2020, ante la demora en la preceptiva
tramitacion por el Registro Mercantil de Bulgaria para
poder ejecutar la entrega de las acciones y la necesidad
de focalizar los recursos financieros de la empresa en el
sector de Gas & Oil, las partes han decidido de comun
acuerdo, dejar sin efecto la transaccién que implicaba
esta ampliacién de capital.

8

Adopcién de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacion no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Dobromir Angelov
Dakov frente a la Compaiiia bajo acuerdo de transferencia de acciones de
20 de febrero de 2019, siendo los derechos de cobro de 3.000.000 €
(tres millones de euros)y que la Compaiiia estd obligada a pagar
mediante la emision y asignacién a favor de Dobromir Angelov Dakov de
nuevas acciones del capital de la Compapiia.

La Sociedad decidié descartar esta transaccion.
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Detalle del acuerdo de la JGO de Accionistas de 15/08/2019 (ver HR
de 16/08/2019)

Situacién actual de la ejecucion de tal acuerdo

Adopcién de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a |La propia Junta de Accionistas de 15/08/2019 descartd
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73 esta transaccion.
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Lyudmilla Georgieva
. Paskaleva frente a la Compafiia bajo acuerdo de transferencia de acciones
9 de 18 de febrero de 2019, siendo los derechos de cobro de 180.000 €
(ciento ochenta mil euros)y que la Compaiiia esta obligada a pagar
mediante la emisidn y asignacién a favor de Lyudmilla Georgieva
Paskaleva de nuevas acciones del capital de la Compaiiia.
Adopcién de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a  |Esta emision es la contrapartida a la adquisicion ya
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73 realizada de las participaciones de la compafiia
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Omarov Interravers, titular del hotel en construccién Aquamarine.
Abdullagadzhi Omarovich frente a la Compafiia bajo acuerdo de Las nuevas acciones emitidas por parte de AKILES para
10° transferencia de acciones de 29 de marzo de 2019, siendo los derechos |dar contrapartida a esta transaccidn, ya estan inscritas en
de cobro de 4.500.000 € (cuatro millones quinientos mil euros)y que la  |el Registro Mercantil de Bulgaria, y sélo estd pendiente la
Compania estéd obligada a pagar mediante la emisidn y asignacion a favor |admisién a cotizacion en MAB de las mismas. Las
de Omarov Abdullagadzhi Omarovich de nuevas acciones del capital de |acciones estan pendiente de entregar al suscriptor de las
la Compaiiia. mismas.
Adopcidén de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a |Esta emisidn, que tras la valoracion de expertos
través de una aportacion no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73 independientes se redujo a 99.700 euros, es la
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Stanislav Raynov contrapartida a la adquisicion ya realizada de las
Novakov frente a la Compafiia bajo acuerdo de transferencia de acciones |participaciones de la comparfiia H-M Hotels, titular del
. de 3 de abril de 2019, siendo los derechos de cobro de 1.350.000 € (un |hotel en funcionamiento Byala Beach Resort. Las nuevas
1" millén trescientos cincuenta mil euros)y que la Compariia esta obligada a |acciones emitidas por parte de AKILES para dar
pagar mediante la emisién y asignacion a favor de Stanislav Raynov contrapartida a esta transaccion, ya estan inscritas en el
Novakov de nuevas acciones del capital de la Compafia. Registro Mercantil de Bulgaria, y sélo estd pendiente la
admisién a cotizacién en MAB de las mismas. Esta
operacién finalmente se ha retrotraido.
Duodécimo - Adopcidn de la decision de aumentar el capital de EBIOSS  |Esta emisidn es la contrapartida a la adquisicién ya
ENERGY SE a través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el |realizada de las participaciones de la compafiia
articulo 73 del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Zvetomir  |Petrolprom. La Junta de Accionistas convocada por
Toshev Yordanov frente a la Compaiiia bajo acuerdo de transferencia de  |AKILES (ver HR de fecha 11/02/2020) preveia la emisién
acciones de 15 de febrero de 2019, siendo los derechos de cobro de de las acciones nuevas con las que compensar este
540.000 € (quinientos cuarenta mil euros)y que la Compaiiia esta derecho de cobro que suponia el perfeccionamiento del
12° obligada a pagar mediante la emisién y asignacion a favor de Zvetomir pago de la transaccién. No obstante, tal y como se
Toshev Yordanov de nuevas acciones del capital de la Compaiiia. publicé mediante HR de fecha 20/03/2020,por la
situacion de excepcionalidad generada por la pandemia
del COVID-19,la celebracién de dicha Junta se pospone
hasta que las circunstancias permitan que ésta pueda
llevarse a cabo.
Adopcidén de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a | La Junta de Accionistas convocada por AKILES (ver HR
través de una aportaciéon no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73 de fecha 11/02/2020) preveia la emisién de las acciones
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Arrizabal Elkartea S.L. [nuevas con las que capitalizar este derecho de cobro. No
frente a la Compaiiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su obstante, tal y como se publicé mediante HR de fecha
13° pago en acciones de 5 de junio de 2019, siendo los derechos de cobro  |20/03/2020,por la situacién de excepcionalidad
de 201.955 € (doscientos un mil novecientos cincuenta y cinco euros)y  [generada por la pandemia del COVID-19,la celebracién
que la Compaiiia esta obligada a pagar mediante la emisién y asignacion |de dicha Junta se pospone hasta que las circunstancias
a favor de Arrizabal Elkartea S.L. de nuevas acciones del capital de la permitan que ésta pueda llevarse a cabo.
Compaiiia.
Adopcién de la decision de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a | La Junta de Accionistas convocada por AKILES (ver HR
través de una aportacion no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73 de fecha 11/02/2020) prevé la emision de las acciones
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Arrizabal Elkartea S.L. [nuevas con las que capitalizar este derecho de cobro.No
frente a la Compaiiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su obstante, tal y como se publicé mediante HR de fecha
14° pago en acciones de 5 de junio de 2019, siendo los derechos de cobro  [20/03/2020,por la situaciéon de excepcionalidad
de 217.191 € (doscientos diecisiete mi ciento noventa y un euros)y que la |generada por la pandemia del COVID-19,la celebracién
Compaiiia estd obligada a pagar mediante la emision y asignacion a favor [de dicha Junta se pospone hasta que las circunstancias
de Arrizabal Elkartea, S.L. de nuevas acciones del capital de la Compaiiia. |permitan que ésta pueda llevarse a cabo.
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Detalle del acuerdo de la JGO de Accionistas de 15/08/2019 (ver HR
de 16/08/2019)

Adopcién de la decisiéon de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Daniel Sdnchez Duran
frente a la Compafiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su
pago en acciones de 26 de febrero de 2019, siendo los derechos de
cobro de 11.578 € (once mil quinientos setenta ocho euros)y que la
Compaifiia esta obligada a pagar mediante la emisién y asignacion a favor
de Daniel Sdnchez Duran de nuevas acciones del capital de la Compaiiia.

Situacion actual de la ejecucién de tal acuerdo

Se han emitido pagarés a favor de los tenedores de esta
deuda sin necesidad de emitir nuevas acciones.

16°

Adopcién de la decisiéon de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Daniel Sanchez Duran
frente a la Compafiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su
pago en acciones de 26 de febrero de 2019, siendo los derechos de
cobro de 30.401 € (treinta mil cuatrocientos un euros)y que la Compaiiia
estd obligada a pagar mediante la emision y asignacién a favor de Daniel
Sénchez Durén de nuevas acciones del capital de la Compafiia.

Se han emitido pagarés a favor de los tenedores de esta
deuda sin necesidad de emitir nuevas acciones.

17°

Adopcidn de la decisiéon de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Sivalles, S.L., frente a
la Compaiiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuda y su pago en
acciones de 25 de marzo de 2019, siendo los derechos de cobro de
34.272 € (treinta y cuatro mil doscientos setenta y dos euros)y que la
Compaiiia esté obligada a pagar mediante la emisién y asignacion a favor
de Sivalles, S.L., de nuevas acciones del capital de la Compafiia.

Se estd negociando con la contraparte de esta deuda
para evitar la necesidad de emitir nuevas acciones, pero
todavia no se ha descartado esta opcién.

18°

Adopcién de la decisiéon de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacion no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Sivalles S.L. frente a la
Compaiiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su pago en
acciones de 25 de marzo de 2019, siendo los derechos de cobro de
58.289 € (cincuenta y ocho mil doscientos ochenta y nueve euros)y que la
Compaiiia estéd obligada a pagar mediante la emisién y asignacién a favor
de Sivalles S.L. de nuevas acciones del capital de la Compaiiia.

Se ha liquidado parte de esta deuda mediante la entrega
de acciones, sin necesidad de emitir acciones nuevas.Se
estad negociando con la contraparte para evitar la
necesidad de emitir nuevas acciones por la cantidad
restante, pero todavia no se ha descartado esta opcién.

19°

Adopcién de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Montier, S.A., frente a
la Compafiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su pago en
acciones de 26 de febrero de 2019, siendo los derechos de cobro de
2.577 € (dos mil quinientos setenta y siete euros)y que la Compafiia esté
obligada a pagar mediante la emisién y asignacién a favor de Montier,
S.A., de nuevas acciones del capital de la Compafiia.

Se ha liquidado esta deuda mediante la entrega de
acciones, sin necesidad de emitir acciones nuevas.

20°

Adopcidn de la decisiéon de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Montier S.A. frente a la
Compaiiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su pago en
acciones de 26 de febrero de 2019, siendo los derechos de cobro de
20.304 € (veinte mil trescientos cuatro euros)y que la Compaiiia esta
obligada a pagar mediante la emisién y asignacién a favor de Montier S.A.
de nuevas acciones del capital de la Compaiiia.

Se ha liquidado esta deuda mediante la entrega de
acciones, sin necesidad de emitir acciones nuevas.

21°

Adopcién de la decisién de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Servitec Balkan Doo
frente a la Compafiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su
pago en acciones de 26 de febrero de 2019, siendo los derechos de
cobro de 7.975 € (siete mil novecientos setenta y cinco euros)y que la
Compaiiia estd obligada a pagar mediante la emisién y asignacion a favor
de Servitec Balkan Doo de nuevas acciones del capital de la Compafiia.

La Junta de Accionistas convocada por AKILES (ver HR
de fecha 11/02/2020) prevé la emision de las acciones
nuevas con las que capitalizar este derecho de cobro.No
obstante, tal y como se publicé mediante HR de fecha
20/03/2020,por la situacién de excepcionalidad
generada por la pandemia del COVID-19,la celebracién
de dicha Junta se pospone hasta que las circunstancias
permitan que ésta pueda llevarse a cabo.

22°

Adopcién de la decisién de aumentar el capital de "EBIOSS ENERGY SE a
través de una aportacion no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Talleres Puentes
Garcia frente a la Compafiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday
su pago en acciones de 26 de febrero de 2019, siendo los derechos de
cobro de 3.938 € (tres mil novecientos treinta y ocho euros)y que la
Compaiiia estd obligada a pagar mediante la emisién y asignacién a favor
de Talleres Puentes Garcia de nuevas acciones del capital de la
Compaiiia.

Se estd liquidando esta deuda mediante pago en
efectivo de la misma, sin necesidad de emitir nuevas
acciones.
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Punto del
orden del
dia

Detalle del acuerdo de la JGO de Accionistas de 15/08/2019 (ver HR
de 16/08/2019)

Situacién actual de la ejecucién de tal acuerdo

Adopcién de la decision de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY SE a  |Se estd negociando con la contraparte de esta deuda
través de una aportacién no dineraria bajo el articulo 72 y el articulo 73 para evitar la necesidad de emitir nuevas acciones.
del Cédigo de Comercio de derechos de cobro de Mida Sistemas, S.L.,
frente a la Compafiia bajo acuerdo de reconocimiento de deuday su
pago en acciones de 4 de abril de 2019, siendo los derechos de cobro
de 13.817 € (trece mil ochocientos diecisiete euros)y que la Compafia
esté obligada a pagar mediante la emisidn y asignacién a favor de Mida
Sistemas S.L. de nuevas acciones del capital de la Compaiiia.

23°

Adopcién de la decisiéon de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY, SE a [Esta emisidn es la contrapartida al acuerdo de

través de una aportacién no dineraria, bajo el articulo 72 y el articulo 73 [capitalizacién de bonos con EF FACET DISCRETIONARY
del Cédigo de Comercio, de derechos de cobro de EF FACET PORTFOLIOS. Las nuevas acciones emitidas por parte de
DISCRETIONARY PORTFOLIOS, empresa de inversiones registrada bajo  [AKILES para dar contrapartida a esta transaccién, ya estan
las leyes del Reino Unido con nimero IC000836, mediante la conversion  |inscritas en el Registro Mercantil de Bulgaria, y sélo esta
31° en acciones de los bonos de la que esta ultima era titular, bajo acuerdo  |pendiente la admisién a cotizacién en MAB de las

de conversién de bonos del 10.07.2019, por importe de 1.849.925 euros |mismas.

('un millén ochocientos cuarenta y nueve mil novecientos veinticinco
euros)y que la Compafiia esté obligada a pagar mediante la emisién y
asignacion a favor de EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS de nuevas
acciones del capital de la Compaiiia.

Adopcidn de la decision de aumentar el capital de EBIOSS ENERGY, SE a |Se mantienen conversaciones con la otra parte para
través de una aportacion no dineraria, bajo el articulo 72 y el articulo 73 |poder acceder a la informacién necesaria que permita
del Cédigo de Comercio, de derechos de cobro de Desislava Georgieva |realizar el informe de valoracion que permita a la
Feradjieva, Petko Savov Sivchev y Valentin Duhlev frente a la Compafiia Companiia considerar definitivamente esta transaccién.
32° bajo acuerdo de accionistas de 13 de junio de 2019, siendo los derechos
de cobro de 230.082 euros (doscientos treinta mil ochenta y dos euros)
que la Compaiiia esta obligada a pagar mediante la emisién y asignacién
a favor de Desislava Georgieva Feradjieva, Petko Savov Sivchev y Valentin
Duhlev de nuevas acciones del capital de la Compaiiia.

Las capitalizaciones sustituidas por entrega de pagarés a Daniel Sdnchez obedecian a
una reclamacién laboral, emitiéndose diversos pagarés con vencimientos durante 2020
para satisfacerla. El primero de ellos vencia en marzo y no ha podido ser atendido
(puntos del orden del dia 15°y 16°).

Las emisiones de acciones sustituidas por entrega de acciones de autocartera se
someteran voluntariamente, alin no siendo preceptivo, a ratificacién en la préxima Junta
de Accionistas a celebrar para su conformidad (puntos 18° 19°y 20° del orden del dia
de la Junta Extraordinaria de Accionistas de 15 de agosto de 2019).

Por dltimo, la emisidn de acciones sustituida por el pago en efectivo se iré satisfaciendo

progresivamente a medida que la Compafia esté en disposicidon de hacerlo (punto 22°
del orden del dia de la Junta Extraordinaria de Accionistas de 15 de agosto de 2019).

1.4 Informacion publica disponible

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 6/2018, de 24 de julio, sobre
informacién a suministrar por Empresas en Expansién y SOCIMI incorporadas a
negociacién en el MAB (“Circular MAB 6/2018"), el Documento Informativo de
Incorporacién al MAB (“DIIM”), publicado el 4 de julio de 2013 y los Documentos
reducidos de Ampliaciéon de Capital publicados en noviembre de 2013 y junio de
2014 respectivamente de la Compania estan disponibles en la pagina web de la
misma (www.akiles.eu), asi como en la pégina web del MAB (
https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/AKILES CORPORATION BG
1100005179.aspx ), donde ademas se puede encontrar la informacién financiera 'y
la informacién publica periédica y relevante sobre la Compafia desde su
incorporacién al MAB-EE.
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Ambas paginas webs, en cumplimiento de la citada Circular MAB 6/2018, recogen
todos los documentos publicos que se han aportado al MAB para la incorporacion
de los valores de la Compahia.

1.5 Actuadlizacion de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas
competitivas de la entidad emisora en caso de cambios estratégicos
relevantes o del inicio de nuevas lineas de negocio desde el Documento
Informativo de Incorporaciéon o, en su caso, el Ultimo Documento de
Ampliacion Completo

1.5.1. Evolucién histérica del negocio de la Compaiiia desde que comenzé a
cotizar hasta 2018:

La Compafiia comenzd a cotizar con la denominacion social original de EBIOSS
ENERGY, AD en el afio 2013, como grupo dedicado a prestar servicios de
ingenieria que operaba a nivel internacional en base a una tecnologia vy
posicionamiento diferencial en el disefio y construccién de plantas de gasificacién
de residuos con capacidad desde 500 KW hasta 10 MW eléctricos (en el apartado
1.6 del DIIM, asi como en toda la documentacidon e informacién relevante
disponible tanto en la pagina web de MAB como de la Compaiiia, se puede
consultar la evolucién de la Sociedad).

Durante sus primeros afios de cotizacién el grupo concentrd un esfuerzo inversor
muy importante en el desarrollo de plantas propias de produccién de energia en
base al tratamiento de residuos, fundamentalmente en Bulgaria. Ello precisé de la
captacién de un volumen de recursos muy relevante, tanto a través de
ampliaciones de capital como de endeudamiento.

En el afo 2015 (ver Hecho Relevante de 27 de febrero y 9 de marzo de 2015),
cuando la Comparfia no habia completado todavia la obtencidén de recursos
financieros necesarios, el anuncio de la aprobacion, en la Republica de Bulgaria,
de una nueva legislacién en materia de energia y en concreto de energias
renovables, eliminaba las tarifas preferenciales que soportaban las hipétesis del
plan de negocio de la Compafia para sus inversiones en Bulgaria, haciéndose
necesaria su revision, y elevando enormemente el nivel de incertidumbre en torno
a la orientacién futura de la inversion incurrida.

Es relevante subrayar que las dificultades de captar capital para empresas como
AKILES en esos afos tuvieron un efecto negativo para las previsiones del grupo,
que se vieron comprometidas y retrasadas. De facto, si la financiacién hubiese
seguido el ritmo de captacién que venia demostrando con anterioridad, con toda
probabilidad las plantas mencionadas en los parrafos anteriores habrian entrado
en funcionamiento segin lo previsto inicialmente y por tanto a tiempo de
beneficiarse de las tarifas previstas sin afectarles las nuevas normativas.

En todo caso, los hechos avocaron a que no pudiera ser asi, y en el grupo se
tuvieron que tomar varias decisiones a futuro:

- Completar el esfuerzo financiero remanente para finalizar las plantas, que
en términos relativos era pequeno respecto al ya incurrido. Esto alcanzaba
no sélo a los proyectos bulgaros, sino también a la puesta en marcha de la
planta de Syngas que el grupo habia adquirido en ltalia, y en cuya
adquisiciéon y reparacidon se estaban invirtiendo también importantes
recursos. El mecanismo fundamental de captacidn de recursos financieros
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entonces pasaria a ser la emision de bonos corporativos (ver hechos
relevantes de 18 de junio de 2015, 24 de diciembre de 2015, 20 de abril de
2016, 15 de juliode 2016y 1 de marzo de 2017), a un plazo de 5 afios y con
un interés anual del 7%. Las emisiones se produjeron bajo la jurisdiccién
bulgara de la Compafiia, si bien se listaron posteriormente, y la emisidn
total alcanzd un valor nominal superior a los 14 millones de euros.

- Reorientar la utilizacién de la energia a producir por las plantas que el grupo
estaba construyendo en Bulgaria, hacia la comercializacidén que permitiese
el nuevo marco normativo por menos atractivo que éste fuese en ese
momento, asi como al autoabastecimiento de la actividad de peletizacion,
a través de la sociedad del grupo Biomass Distribution, EOOD ("Biomass
Distribution”).

- Potenciar la actividad de ingenieria a través de la filial Eqgtec Iberia, S.L.
("Eqtec”). Egtec se habia posicionado como una ingenieria espafola de
referencia en el campo del disefio, construccién y mantenimiento de
centrales termoeléctricas basadas en la gasificacién de residuos desde 500
KW hasta 10 MW, con acreditada experiencia en proyectos relativos a
plantas de cogeneracion, de micro cogeneracion, y de desarrollo integrado
de plantas de residuos (ver Hechos Relevantes de 31 de agosto de 2015y
8 de enero de 2016). Se acentud la diversificacién de su negocio hacia
nuevos paises (UK de manera destacada), asi como su cotizacién en el
Alternative Investment Market (AIM) de Londres a través de una operacion
corporativa (lo que hoy es Egtec Plc, https://eqgtecplc.com/). En tal
estrategia se contempld la posibilidad de cobrar parte los servicios
prestados en forma de participaciones minoritarias en los proyectos.

- Intensificar la integracion vertical del grupo en lo relativo al tratamiento de
residuos (ver Hecho Relevante de 23 de diciembre de 2016), a partir de la
compania portuguesa TNL (renombrada posteriormente como Winttec),
con sede en Oporto, especializada en el desarrollo de soluciones
tecnoldgicas para la gestion integral de residuos urbanos, sistemas de
recogida selectiva y equipamientos de depdsito, y cuya adquisicion
pretendia la integracion vertical en la cadena de valor por parte del grupo.
Se aceleré el disefo y desarrollo de contenedores propios para la recogida
de residuos.

En definitiva, el negocio original de la Compafia tuvo que transformarse y
diversificarse dentro de la cadena de valor:
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LiNEA DE NEGOCIO

Estrategia original de la

actividad del grupo (2013)

Nueva orientacion de la
estrategia del grupo (2015)

PRODUCCION DE
ENERGIA

Inversién en plantas propias
en Bulgaria para la
produccién y
comercializacién de energias
renovables.

Finalizacion de las plantas
propias en Bulgaria,
adecuando su capacidad a la
comercializacién de energia
no primada en el nuevo marco
normativo.

Adquisiciéon de una planta
de produccién en ltalia, para
su reparacién y puesta en
funcionamiento (Syngas ltaly).

Reorientacién de las plantas
propias en Bulgaria hacia el
autoabastecimiento del grupo

en su actividad de
peletizacién (Biomass

Distribution, EOOD).
Finalizar la reparacion y
puesta en funcionamiento de
Syngas ltaly.

SERVICIOS AVANZADOS
DE INGENIERIA PARA
TERCEROS

Servicios de ingenieria para
plantas de terceros.

Intensificar la prestacion de
servicios de ingenieria para
plantas de terceros,
diversificando
geograficamente los mismos.

Optar a participaciones
minoritarias en las plantas de
terceros en las que la
ingenieria del grupo prestaba
Sus servicios.

Integrar Eqtec con una
compaiiia irlandesa cotizada
en AIM (hoy es Eqtec, Plc),
manteniendo el control de la

tecnologia.

RECOGIDAY
TRATAMIENTO DE
RESIDUOS

PRODUCCION Y
DISTRIBUCION DE PELETS

Adquisicién de TNL en
Portugal, para disponer en el
grupo de tecnologia para la
recogida y ulterior
tratamiento de residuos.

Aceleracion de la estrategia
de esta linea, que se
rebautizaria como Winttec,
desarrollando tecnologias
propias para la recogiday
tratamiento de residuos, y
optando a diferentes
concursos publicos para su
comercializacion.

Creacién de Biomass
Distribution, EOOD para
vehiculizar la actividad de
peletizacién.

Potenciacién, dado el nuevo
entorno, de la actividad de
Biomass Distributio,n EOOD.

Con esta reorientacién la Compafia queria enfrentar los dos acontecimientos

Autoabastecimiento
energético de la planta una
vez finalizadas y en
funcionamiento las plantas

propias de Bulgaria.

relevantes no esperados durante sus primeros afos cotizados:
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(i) El repentino freno para la compafia en el acceso al mercado de
capitales, y la repentina alteracién de sus previsiones de tarifa de
comercializacién para las intensisimas inversiones en plantas de
produccidn de energias renovables que estaba incurriendo en Bulgaria.

(i) Intensificar su diversificacion en la cadena de valor del residuo para
originar ingresos de fuentes distintas de la venta de energia de las
plantas propias.

Los ejercicios 2016 y 2017 se centraron en la implementacion de tal estrategia. La
evolucion de los acontecimientos determiné sin embargo que en el ejercicio 2018
el servicio de la deuda derivado de la orientacién estratégica original, y
materializado de manera destacada en la emisién de bonos cuando el mercado de
capitales se cerré para la compafia, fuese muy superior a la que el resto de las
lineas de negocio podian todavia generar, dado que tales lineas también requerian
inversion y el grupo ademas de no ser capaz de generar recursos operativos
suficientes en ese momento, no conseguia captar recursos de manera suficiente en
los mercados de capitales.

En tal contexto, el grupo inicié una negociacién conducente a la reestructuracion
financiera con sus principales bonistas, y en el acceso a nuevos recursos a través
tras una larga negociacion con Black Toro Capital durante el primer semestre de
2018, que iba a suponer la entrada de 4.000.000 de euros (ver Hecho Relevante
de fecha 24 de julio de 2018). Ello permitiria acompasar los pagos del grupo al
ritmo de la evolucion del negocio ajustada, y disponer de liquidez para financiar el
capital circulante y la inversién necesaria para garantizar el plan de negocio que
pretendia poner en marcha el grupo.

Sin embargo, tal como se dio a conocer una semana después mediante Hecho
Relevante de fecha 1 de agosto de 2018, Black Toro Capital decidié
unilateralmente no realizar el desembolso previsto antes de esa fecha, dejando sin
efecto el acuerdo que se habia alcanzado y avocando a la Compaiiia a la basqueda
de soluciones alternativas practicamente inmediatas. Tanto por lo inesperado de
la decision unilateral de Black Toro Capital, como por las fechas en que se produjo,
el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el dia 8 de agosto de 2018
(ver Hecho Relevante de 9 de agosto de 2018) decididé entre otros adoptar el
acuerdo de apremiar la busqueda de vias de financiacion alternativas con
celeridad, asi como dar continuidad a las negociaciones que se habian celebrado
con los bonistas para encontrar el modo de ajustar drasticamente el
endeudamiento de la Compafiia.

Ante la dificultad de acceder a recursos liquidos para mantener y culminar la
estrategia comentada hasta este punto, fruto de la reorientacion causada por el
cambio legislativo en Bulgaria producido en 2015, el 10 de octubre de 2018 (ver
hecho relevante publicado en la misma fecha), la Compania decidié finalmente
acometer un importante proceso de reordenacién organizativa que sumar al de
reestructuracion financiera, tras cinco aflos de enorme intensidad en su desarrollo
tanto orgéanico como inorgénico, desde que comenzé a cotizar en el MAB.
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1.5.2 Descripcion de las principales actuaciones implementadas en el marco
del proceso de reordenacién organizativa y reestructuracion financiera del
grupo desde 2018:

Tal como se ha explicado en el apartado anterior, hasta el ejercicio 2018 los
esfuerzos del grupo estuvieron focalizados en culminar las inversiones que
permitiesen comenzar a generar los ingresos operativos esperados y que habian
motivado la captacién de recursos ajenos cuando la posibilidad de captacién de
recursos propios se detuvo en el ano 2015 por las razones que se han explicado.

El retraso en la consecuciéon de tales ingresos operativos, y de acceder a nuevos
recursos que permitiesen refinanciar la deuda y finalizar las inversiones pendientes,
motivé que en otono de 2018 se precipitase la reestructuracion del grupo en torno
a tres ejes:

e Culminar el ajuste de los costes generales, con protagonismo destacado de
una reduccién dréstica del personal, que la situacion de iliquidez ya habia
obligado a iniciar meses antes.

e Culminar la restructuracion de la deuda financiera para sanear el balance,
ajustando su servicio a las expectativas mas realistas de generacién de caja
por parte del grupo. Ello deberd permitir al grupo acceder a recursos
financieros a largo plazo con los que seguir financiando la actividad.

e Centrar los esfuerzos en las dreas de negocio mas rentables y diversificar el
grupo hacia nuevas lineas de negocio, en aras de garantizar el servicio de
la deuda reestructurada, y la disponibilidad de recursos para consolidar la
reorientaciéon del grupo hacia nuevas lineas de negocio a través de
crecimiento inorganico. Con ello la Compafia queria alcanzar una
estructura mucho mas competitiva y centrada en el desarrollo de sus
negocios histéricos en torno a los dos sectores en crecimiento y que
concentraban su ventaja tecnoldgica, y lanzar una tercera nueva actividad
que entonces se enuncié de naturaleza patrimonialista, indicando el dnimo
de ampliar el capital de la sociedad mediante la inversidén en negocios de
sectores diversos y que generasen al grupo una alta visibilidad de acceso a
flujos de caja positivos que permitiesen tanto dar visibilidad a la
recuperabilidad de la deuda por parte de los acreedores, como a la
revalorizacion de los inversores que han confiado en el grupo todos estos
anos.

Tras mas de un afio de trabajos de reestructuracion financiera y reorientacion
organizativa y estratégica, se resumen a continuacion los avances producidos:

a) Reduccion de costes generales, con una reduccién drastica del personal.

Desde que en el afio 2018 la Compania anuncid su proceso de reestructuracién,
se ha producido una reduccién muy importante de la plantilla del grupo.
Aproximadamente el 70% de los puestos de trabajo que estaban vinculados a las
areas de negocio originales del grupo se han eliminado, mas de 75 personas,
fundamentalmente basadas en las oficinas de Bulgaria y de Barcelona.

A nivel corporativo se implementaron adicionalmente varias decisiones:
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- Refuerzo del Consejo de Administracién de la Sociedad, en la junta de
accionistas de ésta celebrada el 15 de agosto de 2019, en la que se designd
como consejeros a Juan Molins Monteys y Onofre Servera Andreu, ambos
directivos empresariales de primer nivel y reconocido prestigio.

Ademés, en ambos casos su expertise estd muy relacionado con algunos de
los sectores de presente y de futuro del grupo, como son el tratamiento de
residuos y el sector turistico, ademdas de tener amplia experiencia en
compafias en reestructuracion.

- Relevar al CEO y management de la filial Winttec.

- Relevo del CEO de la sociedad participada Eqgtec Plc, decidida por el
consejo de administracidon de la misma.

- Redenominacién del grupo como AKILES CORPORATION, SE.

b) Reestructurar la deuda para sanear el Balance y permitir al grupo acceder a
recursos financieros a largo plazo.

En el marco del proceso de reestructuracién iniciado en 2018, es central para la
viabilidad futura del grupo la reestructuracién de su balance. En tal contexto, en
junio de 2019 se comunicé al mercado el acuerdo vinculante de refinanciacion
alcanzado con los tenedores de bonos de la Compafiia, lo que supondria la
reestructuracién de mas de 19 millones de euros.

La entrada en vigor del acuerdo quedaba supeditada de manera destacada, entre
otras cuestiones, a la consecucién del proyecto AKILES (que se explicard a
continuacion al abordar la reorganizacion y reorientacién de las lineas de actividad
del grupo). Adicionalmente se acordaban limitaciones a la consecucién de nuevo
endeudamiento para el grupo, y la obligacién de que los resultados positivos que
el grupo obtenga a futuro prioricen parcialmente el servicio de la deuda de tales
bonistas. También estaba previsto el cambio del domicilio social del grupo desde
Bulgaria a Espania.

Es importante sefalar que durante el mes de marzo de 2020 los bonistas
suspendieron las conversaciones conducentes a la materializacion del acuerdo
antedicho, hasta que la Compafia esté en condiciones de presentar avances o
alternativas para su deuda que resulten suficientes para ellos. Fruto de la
cancelacion de tales conversaciones, el ltimo cupdn que debia haber sido pagado
a tales bonistas, no ha recibido el documento escrito de consentimiento para su
diferimiento, lo cual podria situar tales bonos en situacién juridica de default si no
se encuentra una rapida solucién.

A pesar de lo anterior, si finalmente se acaba materializando este acuerdo, éste
consistiria en lo siguiente:

e Del total de 13.053.982 euros de deuda con el principal bonista, hasta 6
millones de euros se podran convertir en capital. El resto de la deuda del
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principal bonista se convertird en un préstamo a 7 afos, al 2% de interés y
con dos anos de carencia tanto de principal como de intereses.

El total de 4.417.165 euros de deuda con el segundo principal bonista se
convertird en un préstamo a 7 anos, al 2% de interés y con dos afios de
carencia tanto de principal como de intereses.

A su vez se alcanzd un acuerdo con el tercer bonista, titular de 1.849.925
euros de deuda con la Compafia, que seria también objeto de
capitalizacion. Cabe sefnalar que este bonista se corresponde con EF FACET
DISCRETIONARY PORTFOLIOS, que tal y como se recoge en el apartado
1.3 del presente Documento de Ampliacidén, es uno de los tres
subscriptores de la ampliacion de capital que se presenta en este
Documento de Ampliacién. Si el valor medio de cotizacién de la accién en
las 10 sesiones burséatiles previas a la de la admisidn a cotizacién de las
acciones emitidas a favor de este bonista fuese inferior a 1 euro por accién,
la Compania dispondréd de 6 meses para reponerle la diferencia entre
ambos valores, bien en efectivo o bien en acciones.

A nivel financiero, cabe sefalar ademas de lo anterior, que tal como se anticipd en
la informacién financiera publicada correspondiente al primer semestre del
ejercicio 2019, el management decidié deteriorar el balance de la Compaiiia fruto
del proceso de reestructuracién con el animo de encarar el futuro de la Compafia
con un balance maés ajustado a las nuevas lineas de negocio de AKILES. En
concreto:

©)

Se dotaron unos deterioros de 6.970 miles de euros en concepto de la
depreciacion de las plantas de Bulgaria y de ltalia, 5.000 miles de euros y
1.970 miles de euros respectivamente.

En el caso de Bulgaria, las plantas de KARLOVO y HEAT BIOMASS que
habian significado una apuesta estratégica y financiera central del grupo
originalmente, se han descartado como negocio definitivamente ante la
posibilidad de reorientar su viabilidad en el actual marco legislativo.

Como consecuencia de ello, existen en AKILES CORPORATION, SE 4.500
miles de euros de endeudamiento asociado a tales inversiones. La entidad
financiera concedente fue United Bulgarian Bank (UBB, perteneciente al
Grupo KBC, https://www.ubb.bg/en), es conocedora de la situacion y esta
colaborando en la busqueda de un inversor para tales activos que
absorberia también la deuda, toda vez que la Compafia no la estéd
pudiendo afrontar.

La sociedad italiana Syngas Italy se encuentra actualmente en liquidacién
de los activos industriales de su planta situada en Castiglione d'Orcia en la
Toscana italiana, una vez descartada su viabilidad técnica.

Se reflejo una pérdida de valoracién de la participacién financiera en Eqtec

de 3.229 miles de euros, fruto en parte de la pérdida derivada de la
devaluacién en la capitalizacion bursétil de la sociedad, cotizada en el AIM.
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El resto del endeudamiento de la compafia a fecha estd compuesto por las
siguientes partidas que totalizan 6.372 miles de euros:

- 357 miles de euros en un préstamo a cuatro afios con el BBVA.

- 200 miles de euros en un préstamo a corto plazo con Credit Suisse que esta
garantizado con acciones de Eqtec.

- 250 miles de euros de préstamo a corto plazo con la entidad European High
Growth (ver Hecho Relevante de fecha 16 de agosto de 2019) que en todo
caso estan garantizados con 2,5 millones de acciones de la Compafiia, no
habiéndose podido todavia realizar su conversidon en bonos (ver Hecho
Relevante de fecha 23 de octubre de 2019).

- 250 miles de euros de intereses pendientes de abonar al bonista EF FACET
DISCRETIONARY PORTFOLIOS (FACET).

- 4.688 miles de euros prestados en acciones por parte del socio Elektra
Holding, AD (Elektra), principal socio histérico y actual de la Compafia.

- 627 miles de euros prestados por partes vinculadas con el socio Elektra.
- 1.000 miles de euros prestados por Black Toro Capital.

En total, si descontamos de la relacién anterior los deterioros meramente contables
y el endeudamiento con el socio Elektra, la cifra se eleva a 25,8 millones de euros.

Enla medida que el proceso en curso de incorporacidn al grupo de participaciones
de control consolidables en compafiias con unas perspectivas de generacién de
caja importante se consolide tal como esté previsto (ver apartados posteriores), y
que con ello se consolide a su vez el acuerdo alcanzado con los bonistas para
reestructurar el monto principal de acreedores, el balance del grupo podréa verse
saneado y la visibilidad financiera futura del mismo alcanzada.

No obstante lo anterior, como se menciona con anterioridad, en el mes de marzo
los bonistas suspendieron las conversaciones conducentes a la materializacion del
acuerdo antedicho, hasta que la Compafia esté en condiciones de presentar
avances o alternativas para su deuda que resulten suficientes para ellos.

Es crucial también encontrar una salida a los activos de Bulgaria que soportan la
deuda de la entidad financiera UBB (Grupo KBC), que no ha sido objeto de
reestructuracién y precisa una solucién urgente. Hay diferentes negociaciones en
curso pendientes de resolucién a fecha para ello.
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c) Centrar los esfuerzos en las areas de negocio mas rentables y diversificar el
grupo hacia nuevas lineas de negocio, en aras de garantizar el servicio de la
deuda reestructurada, y la disponibilidad de recursos para consolidar la
reorientacion del grupo hacia nuevas lineas de negocio a través de crecimiento
inorganico.

De las tres lineas de negocio histdricas del grupo - tratamiento de residuos,
servicios avanzados de ingenieria y produccién de energia mediante desarrollo de
plantas propias -, se han tomados las siguientes decisiones:

-  TRATAMIENTO DE RESIDUOS.

En relacién con la linea de negocio relativa al tratamiento de residuos, se
decidié seguir potenciando por su alta visibilidad y por el control de la
tecnologia y de los desarrollos propios que el grupo ha realizado en estos
anos. Se trata de un sector en crecimiento y con mucha visibilidad a futuro,
en el que AKILES mantiene sus perspectivas de alcanzar una posicidn
significativa.

Se ha reorganizado societariamente el area, dentro del proceso de
reestructuracion financiera general del grupo, de manera que actualmente
se ha concentrado toda la actividad del drea en la mercantil Winttec World,
S.L. que se encuentra saneaday con varias operaciones de comercializacion
abiertas. El resto de las sociedades de esta linea de actividad se han
vendido con su deuda, salvo una que permanece inactiva, pero sin
endeudamiento ni contingencias en ella.

- INGENIERIA.

Una vez integrada la ingenieria espafiola del grupo, Eqtec Iberia, S.L., en lo
que hoy es Eqtec PLC, cotizada en AIM, se mantuvo el control de la
Compaiiia.

No obstante, las necesidades de financiacién de ésta abocaron a
ampliaciones de capital que el grupo no ha podido acompafar por su
coyuntura financiera, y que han derivado en los ultimos meses en una
reduccién del peso de AKILES en el accionariado de Egtec, Plc hasta el
actual 11,79%. Se trata hoy pues, de una participacion financiera.

- PRODUCCION DE ENERGIA MEDIANTE EL DESARROLLO DE PLANTAS
PROPIAS, Y PELETIZACION.

Se ha renunciado a la produccién de energia mediante plantas propias,
poniendo a la venta todos los activos que la Compafiia tiene fruto de las
inversiones realizadas en Bulgaria. La planta de peletizacién de la filial
Biomass Distribution también forma parte de los activos en venta. En cuanto
a Syngas ltaly, se ha producido la liquidacién voluntaria de la sociedad.
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Tras la implementacion de estas decisiones, las actividades histéricas del grupo
han quedado como sigue:

Tratamiento de Residuos { I — I ‘

(o — | %

Produccién de energia mediante I — I ”
—

| omovouoms o |

La siguiente tabla resume la evolucién de las actividades histéricas de la Compaiiia
desde su comienzo de cotizacién hasta la actualidad, sin perjuicio de las nuevas
lineas que se explicaran en los apartados posteriores:

plantas propias
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LINEA DE NEGOCIO

Estrategia original de la

Nueva orientacién de la

Reordenacién financiera,

actividad del grupo (201

3)

estrategia del grupo (2015)

organizativa y estratégica
del grupo (desde 2018)

PRODUCCION DE

Inversién en plantas propi
en Bulgaria para la
produccion y

renovables.

comercializacién de energias

as . .
propias en Bulgaria,

no primada en el nuevo ma
normativo.

Finalizacién de las plantas

adecuando su capacidad a la
comercializacién de energia

Renunciar a esta linea de

negocio.
rco

en su actividad de
peletizacién (Biomass
Distribution, EOOD).

Reorientacién de las plantas
propias en Bulgaria hacia el
autoabastecimiento del grupo

Buscar comprador a los

activos de las plantas
bulgaras invertidas, y con
ello eliminar del balance el
endeudamiento asociado a
ellas.

Finalizar la reparacién y

Syngas ltaly.

puesta en funcionamiento de

Liquidacién voluntaria de la
sociedad Syngas Italy.

plantas de terceros,
diversificando

Intensificar la prestacion de
servicios de ingenieria para

geogréficamente los mismos.

Renunciar a ésta linea de
negocio, una vez perdido el
control de la tecnologia.

Optar a participaciones
minoritarias en las plantas d
terceros en las que la

SUS servicios.

ingenieria del grupo prestaba

e | Renunciar a participar en

nuevos desarrollos, pues
requieren inversion.

Integrar Eqgtec con una
en AIM (hoy es Eqtec, Plc),

tecnologia.

compafiia irlandesa cotizada

manteniendo el control de la

Optimizacion de la
participacion financiera
minoritaria del 11,79% en
Eqtec Plc, cotizada en el

AIM londinense.

DISTRIBUCION DE PELETS

Aceleracién de la estrategia
de esta linea, que se
rebautizaria como Winttec,
desarrollando tecnologias
propias para la recogida 'y
tratamiento de residuos, y
optando a diferentes
concursos publicos para su
comercializacién.

Se concentra la actividad en
la sociedad Winttec World,
saneada, y se han vendido el
resto de sociedades del area
con su deuda.

ENERGIA
Adquisicién de una planta
de produccidn en ltalia, para
su reparacion y puesta en
funcionamiento (Syngas ltaly).
Servicios de ingenieria para
plantas de terceros.
SERVICIOS AVANZADOS
DE INGENIERIA PARA
TERCEROS
Adquisicion de TNL en
RECOGIDAY Portugal, para disponer en el
TRATAMIENTO DE grupo de tecnologia para la
RESIDUOS recogida y ulterior
tratamiento de residuos.
Creacion de Biomass
Distribution, EOOD para
vehiculizar la actividad de
PRODUCCION Y peletizacion.

Potenciacién, dado el nuevo
entorno, de la actividad de
Biomass Distributio,n EOOD.

Renunciar a esta linea de
negocio.

Autoabastecimiento
energético de la planta una
vez finalizadas y en
funcionamiento las plantas

propias de Bulgaria.

Venta, junto con el resto de
activos bulgaros, de Biomass
Distribution, EOOD.
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NUEVAS LINEAS DE ACTIVIDAD.

Como se viene exponiendo hasta este punto, la Compania ha centrado sus
esfuerzos en la reorientacién estratégica del grupo que le permita por un lado (i)
garantizar el servicio de la deuda que las éreas histéricas del grupo han
desarrollado, (ii) asi como la generacién de valor para los accionistas que
histéricamente han contribuido a su desarrollo y otros nuevos que se incorporen.

Dada la insuficiencia de la actividad histdrica reestructurada para atender tales
objetivos, AKILES decidié abrir nuevas lineas de negocio a través de una estrategia
de crecimiento inorgénico basada en la paulatina adquisicion de compafias que
cumplan ciertas premisas.

Tal como se anuncié al mercado (ver Hecho Relevante de 16 de noviembre de
2018), desde finales del ejercicio 2018 se inicid la identificacién de compafias
target a adquirir, que se fueron sometiendo a sucesivos procesos de due diligence
en paralelo a la negociacién con sus propietarios.

Las premisas que deben cumplir las compaiiias a adquirir se establecieron como
sigue:

1. Pertenecer a los sectores delimitados por el Consejo de Administracién.
Aunque inicialmente se contempld un abanico sectorial mas amplio (incluia
sectores de alimentacién y moda minorista, asi como telecomunicaciones),
finalmente se han acotado como sectores objetivo para las adquisiciones
corporativas los de utilities , turismo y ocio.

2. Ser compaifias que generen resultados operativos y flujos de caja positivos
y recurrentes.

3. Umbral de facturacién anual superior al milléon de euros.

4. Disponer de un equipo gestor con experiencia contrastada, dispuesto a
permanecer en la gestién y en la propiedad de la compafia o en el
accionariado del grupo.

5. Posibilidad de deshacer la inversién a medio plazo.

6. Adquisicion de una participacién minima del 50%, en condiciones que

permitan su consolidacién como grupo en AKILES.

Bajo endeudamiento.

8. Asuncion por parte de AKILES del control de gestién y financiero del
negocio.

N

Tras exhaustivas negociaciones y trabajos de revision de los targets durante la
primera mitad de 2019, AKILES celebré Junta de Accionistas Ordinaria el 15 de
agosto del pasado afio (ver Hecho Relevante de fecha 16 de agosto de 2019)
autorizando, entre otros acuerdos, la posibilidad de materializar diversas
adquisiciones corporativas cuya contrapartida seria la emisién de nuevas acciones.

Algunas adquisiciones ya se han perfeccionado y forman parte por tanto ya de
AKILES, junto con las actividades histéricas que han permanecido en el grupo.

A continuacién, se describen las adquisiciones realizadas, con el subsiguiente
organigrama del grupo vigente a fecha del presente Documento de Ampliacidn.
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1.5.3 Adquisiciones de compaiiias ya realizadas en el marco del proceso de
reestructuraciéon del Grupo, y organigrama actual del mismo:

Durante los ultimos meses, desde el inicio de la seleccion y revision de compaiiias
target a finales de 2018, y tras la Junta General Ordinaria de 15 de agosto de 2019
que autorizd la materializacidn de las incorporaciones corporativas que precisaban
de tal autorizacién por ser la contrapartida a entregar por la Compafia acciones de
AKILES de nueva emisidn, el grupo ha integrado en su balance la participacién en
diversas sociedades, tal como se describird a continuacidn.

Como resultado de tales operaciones, AKILES es actualmente ya un grupo
diversificado con tres areas de actividad, con el siguiente organigrama societario:

| 100% | 100% 50,43% 50%

100%

Tratamiento Lilities Turism
de residuos (zas & Oil) acio !

(*) ddicionalments AFILES mantiens azimizmao como participacidn financiera el % 92% de Eqtec, Pic.

También cuelgan tadavia de la matriz fas sociedades bulgaras en vents (Jaz mas destacadas san Karlavo Biomazs, FOOL Heat Biomass, EOOQ
Biamass Qistribution, EQOD) y fas sociedades Eqtec Bulgaria, ECOQ Ia sociedad griega Wintter Greece, IKE y la espafiala TNL, 5.L que se
ERCLEntran inactivas,

Ademés de la participacién del 100% en Winttec World, S.L., que vehiculiza la
actividad del grupo en el sector de tratamiento de residuos, y de ENERGOTEC
ECO, AD, que es una sociedad sin actividad preexistente en el grupo que a futuro
pretende ser matriz de toda la actividad de Gas and Oil, el resto de las compafiias
reflejadas en el organigrama son fruto de las operaciones corporativas recientes.

En octubre de 2019 AKILES adquirié el 50% de la empresa de telecomunicaciones
Telecommunication Company Varna, JSC (TCV) por 1.300.000 euros cuyo pago
estaba previsto mediante la emisién de nuevas acciones de AKILES. Cabe sefalar,
tal y como se comunicé al mercado mediante hecho relevante de fecha 20 de
marzo de 2020, que ante la demora en la preceptiva tramitacién por el Registro
Mercantil de Bulgaria para poder ejecutar la entrega de las acciones, las partes
decidieron de comun acuerdo dejar sin efecto esta transaccién que implicaba la
ampliacién de capital como contrapartida de la adquisicion por AKILES del 50% de
la sociedad Telecommunication Company Varna, JSC (TCV).

El pasado mes de agosto de 2019 AKILES adquirié el 50% de la empresa H-M
Hotels, JSC (propietaria de Byala Beach Resort), cuyo pago se aboné mediante la
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emision de 99.700 nuevas acciones aprobado en la Junta de accionistas del 15 de
agosto de 2019. Tal y como se comunicé al mercado mediante hecho relevante de
fecha 3 de abril de 2020, AKILES ha decidido dejar sin efecto esta transaccién, por
lo que deja de tener el 50% de la Sociedad H-M Hotels, JSC.

A continuacion, se recoge la informacién especifica relativa a cada una de ellas:

1. PETROLPROM BULGARIA, LTD.

2. INTERRAVERS, LTD.

26



Documento de Ampliacién Completo al MAB-EE de AKILES CORPORATION, SE Abril 2020

Nombre de la Compaiiia Petrolprom Bulgaria, Ltd.
Pagina web N/A

Porcentaje de la Compaiiia propiedad
de AKILES

Sector de actividad Gas and oil

Existe una oportunidad en el drea de los Balcanes 'y
Grecia para la consolidacion y reconversién de
empresas de distribucion de gas and oil hacia la
produccién y distribucién de productos sostenibles y
biocombustibles.

Fecha de adquisicion 22 de mayo de 2019

Precio pactado 540.000 euros por el 50,43% de la sociedad

Emision de nuevas acciones de AKILES a 1 euro de
Forma de pago valor nominal cada una de ellas, a favor de los
vendedores, en una junta pendiente de celebrar.
Para la emision de tales acciones nuevas es
preceptiva la realizacion de una valoracién de la
participacién adquirida por parte de 3 expertos
independientes designados por el Registro Mercantil
bulgaro. Tal valoraciéon se cuantificé en 540.000
euros.

9 PETROLPROM
50,43% BULGARIA

Sentido estratégico de su
incorporacion a AKILES

Valoraciones realizadas

Petrolprom opera una estacién de servicio en Sofia y
otra en Stara Zagora. Aunque anteriormente la
compafiia operaba méas gasolineras, se ha decidido
cancelar los contratos con aquellas estaciones de
servicio que no alcanzaban el umbral de rentabilidad
exigido por la Comparfia. El 9 de agosto de 2019
Descripcion de la actividad de la Petrolprom adquirié el 100% de la empresa Silena
sociedad Company, EOOD, basada en Pordin (Pleven, Bulgaria)
que tiene licencia para producir y comercializar
liquidos consumibles para coches tales como
anticongelantes, limpiaparabrisas, o Adblue. Estos
productos son de gran consumo en Bulgaria, Greciay
todo el é4rea de los Balcanes, por su clima.
Petrolprom, incluyendo Silena, tiene 15 trabajadores.

Petrolprom no dispone de informacién auditada. La
informaciéon mercantil disponible aportada por la
Compaiiia (incluyendo las cifras de su filial Silena),
refleja que alcanzé unos ingresos en el ejercicio 2018
Principales magnitudes de 4.097.000 euros y un EBITDA de 52.150 euros. La
previsién de cierre que maneja la compaiia a fecha
actual para el ejercicio 2019 es de obtener unos
ingresos de 3.344.360 euros y un EBITDA superior a
los 195.000 euros.

El plan estratégico de la Compaiiia se basa en la
paulatina agregacién de estaciones de servicio en
Bulgaria, otros paises de los Balcanes, y Grecia, que
permita aumentar los ingresos, resultados y tesoreria
del grupo, y aprovechar su capilaridad para distribuir
los productos de Silena.

A nivel societario, se prevé concentrar la actividad de
Gas and Oil bajo la mercantil ENERGOTEC, por lo
que Petrolprom pasard en algin momento a
integrarse en aquella.

Perspectivas de futuro

Otras consideraciones
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Nombre de la Compaiiia
Pagina web

Porcentaje de la Compaiiia propiedad

de AKILES
Sector de actividad

Sentido estratégico de su
incorporacion a AKILES

Fecha de adquisicion
Precio pactado

Forma de pago

Valoraciones realizadas

Descripcion de la actividad de la
sociedad

Principales magnitudes

Perspectivas de futuro

Otras consideraciones

Interravers Ltd (Aquamarine Hotel)

N/A

50,00%

Turismo y ocio

El hotel Aquamarine apenas tiene actividad
actualmente, estando pendiente el desarrollo de su
segunda fase de construccién, para lo cual hace falta
una inversién adicional de 3,6 millones de euros en
este ejercicio 2020. Se va a tematizar hacia
tratamientos de medicina preventiva para clientes
senior de Rusia y el norte de Europa.

Otono de 2019

4.500.000 euros por el 50% de la sociedad

Emisién de nuevas acciones de AKILES a 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, a favor de los
vendedores, autorizada por la junta celebrada el 15
de agosto de 2019.

Para la emisién de tales acciones nuevas es
preceptiva la realizacion de una valoracién de la
participacion adquirida por parte de 3 expertos
independientes designados por el Registro Mercantil
bulgaro. Tal valoracién se cuantificé en 4.576.070
euros.

La empresa se dedicard integramente a la
explotacion del hotel Aquamarine, situado en la
playa de Obzor, en el Mar Negro. La fase 1 tiene 86
habitaciones, encontrdndose la fase 2 en
construccién para dotarlo de 150 habitaciones
adicionales. La previsién es concluir la fase 2 en
2022, cuando empezaré su explotacion intensiva.

N/A

La prioridad para este ejercicio 2020 es avanzar en la
financiacién y construccién de la fase 2 del hotel,
tematizdndolo en torno a los tratamientos de
medicina preventiva para un publico senior
procedente del norte de Europa y de Rusia. El
objetivo es que entre en plena operacién durante el
ejercicio 2022.

AKILES se ha comprometido a conseguir una
financiaciéon de 3,6 millones de euros para la
empresa. En caso de no conseguirse, la operacién
podria revertirse. Una vez vencido el plazo que
formalmente se habian dado las partes, ahora mismo
no tienen cerrado un deadline, si bien puede
cualquiera de ellas renunciar a la operacion.
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En relacion con las otras dos sociedades mencionadas en el organigrama, se tratan
de Winttec World, S.L. y ENERGOTEC ECO, AD, ambas preexistentes. Winttec
World es la Sociedad que vehiculiza la actividad histérica del grupo en el adrea de
tratamiento de residuos. ENERGOTEC no tenia actividad, pero se utilizard para
albergar todas las participaciones del grupo en el sector de Gas and Qil.

)l TR R EReGT T EIER Energotec ECO, AD

Porcentaje de la

Compaiiia propiedad de  ERS[eNe]e}73

AKILES

Sector de actividad Gas and Oil

Hasta recientemente la sociedad estaba sin actividad, si bien siempre se mantuvo durmiente
por su naturaleza de sociedad anémina, y por su orientacién - reflejada en el nombre incluso -
hacia la actividad vinculada con energia.

Energotec serd la matriz en la que se integren todas las participaciones societarias del sector
Gas and Qil que el grupo ha comenzado a detentar.

Actualmente sélo esta perfeccionada la adquisicion del 50,43% de Petrolprom, con su filial
al 100% Silena. Pero se ha negociado la potencial incorporacién al grupo de la participacion
remanente en Petrolprom hasta consolidar el 100% de esta compaiiia, a cambio del 25% de
la propia Energotec.

Energotec ha firmado acuerdos que le conceden la opcién de incorporar diferentes
compaiiias vinculadas al sector de los biocombustibles y ubicadas en Bulgaria:

GAS OIL TERMINAL, EOOD: El 17 de octubre de 2019 Energotec suscribidé un contrato para
adquirir el 50% de esta sociedad, propietaria de 1 estacidén de servicio en Sofia. Para ello
Energotec deberia invertir 125.000 euros antes del 30 de abril de 2020. (Facturacién 2018:
1,8MME. Facturacién 2019%e: 2,7MME. Ebitda 2018: 38,8KE. Ebitda 2019e: 47KE. Fuente:
Informacién suministrada por la propia compafiia, no auditada).

Descripcién de la
actividad de la sociedad

Perspectivas de futuro

NIK MAR PLUS, EOOD: En fecha 18 de octubre de 2019 Energotec suscribié un contrato de
compra del 50% del capital social de esta sociedad, que opera 2 estaciones de servicio en
Sofia. El perfeccionamiento de la operacién esta supeditado al trabajo de due diligence en
cursoy a la inversion de 250.000 euros por parte de Energotec antes del 30 de abril de
2020. (Facturacion 2018: 3,2MME. Facturacion 2019e: 3,5MME. Ebitda 2018: 428K€E. Ebitda
2019e: 291KE. Fuente: Informacién suministrada por la propia compafiia, no auditada).

MVP KOREKT, EOOD: En fecha 18 de otubre de 2019 Energotec ha suscrito un contrato de
compra preliminar del 50% del capital social para la adquisiciéon de esta sociedad, que
opera 3 estaciones de servicio en la ciudad de Sofia. La transaccién esta supeditada a la
superacién del pertinente due diligence y a la aportacién de capital circulante desde

Lo L FIN ST ETETE S M Energotec en cuantia de 150.000 euros y no mas tarde del 30 de abril de 2020. (Facturacion
2018: 2,4AMME. Facturacion 2019e: 3,3MME. Ebitda 2018: 130KE. Ebitda 2019e: 162KE.
Fuente: Informacién suministrada por la propia compafia, no auditada).

OIL DISTRIBUTION, EOOD: Energotec ha suscrito en fecha 14 de febrero de 2020 un
contrato de compra preliminar del 50% del capital social de esta empresa que opera tres
estaciones de servicio en las ciudades de Sofia, Velingrad y Rakitovo, y cuya contraprestacion
se realizard mediante la entrega por parte de AKILES del 1% de las acciones de la propia
Energotec. La transaccion esté supeditada a due diligence y a la aportacion de 100.000
euros no mas tarde del 30 de mayo de 2020. (Facturacién 2018: 1,7MME. Facturacion 201%e:
3,2MME. Ebitda 2018: 52,6K€E. Ebitda 201%e: 25,56KE. Fuente: Informacién suministrada por
la propia compafia, no auditada).

BSB OIL, EOOD: Energotec ha suscrito un contrato de compra preliminar del 50% del capital
social de esta sociedad, que opera un depésito fiscal de almacenamiento de combustibles
en Velingrad. La contraprestacién de esta operacidn se realizard mediante la entrega por
parte de AKILES del 4% de las acciones de la propia Energotec. La transaccidn esta
supeditada a due diligence y a la inversién en circulante de 400.000 euros no mas tarde del
30 de mayo de 2020. (Facturacién 2018: 3,3MME. Facturacién 2019e: 3,1MME. Ebitda 2018:
14,83KE. Ebitda 2019e: 59,31KE. Fuente: Informacién suministrada por la propia compaiiia,
no auditada).
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O LT TG R EReC T T ENTER | Winttec World, S.L.

Porcentaje de la
Compaiiia propiedad de  FRVR¢[0)73
AKILES

Sector de actividad Tratamiento de residuos

Winttec es la compafia del grupo encargada de desarrollar soluciones propias de
contenedores en areas urbanas, con sistemas de control y gestidn, asi como de optimizacién
Descripcion de la de la recogida de residuos. La innovacidén que incorporan los productos y soluciones de
Sl UL EC R EHERTGEL EL B Winttec es fruto de un intenso y constante esfuerzo de investigacion y desarrollo, que le
permite disponer de un catdlogo de productos para el tratamiento de residuos amplio y
vanguardista.

Winttec ya ha protagonizado operaciones relevantes (contrato de 1,4MM€ en Santander,

Perspectivas de futuro ) . ; ) .
P contrato de 0,2MME en Bilbao) y tiene numerosas oportunidades comerciales abiertas.

Winttec dispone de una amplia gama de contenedores y soluciones:

BIGTRAINER: Es el sistema de contenedores de mayor capacidad y tecnolégicamente mas
avanzado. El compactador se utiliza para almacenamiento temporal de residuos y se eleva a
nivel de calle para su recoleccién.

CITYTAINER: Es una plataforma metélica que permite albegar hasta cuatro contenedores
individuales de entre 3Ky 5K litros de capacidad. Es la solucion ideal para el reciclaje.

CITYTAINER SSL: Es un sistema de alta tecnologia para disponer los residuos, con méxima
seguridad, capaz e albergar hasta 2 contenedroes de entre 3Ky 5K litros.

Catalogo de productos y

soluciones ECOTRAINER: Alberga hasta 4 contenedores subterrdneos de hasta 1,1K litros de
capacidad, que es capaz de elevar para recoleccién.

SIDETAINER: Capaz de albergar hasta 2 contenedores de hasta 4K litros. Compatible con
los vehiculos de recogida.

Sistema de comunicaciéon y gestion de residuos. Winttec dispone de sistemas que
permiten monitorizar niveles de llenado de los contenedores, confecionar las rutas de
recogida maés eficientes, reducir el nimero de vehiculos utilizados y sus rutas, reducir, los
costes y el impacto medioambiental, disponer claves de acceso a los contenedores,
sistemas de administracién para usuarios, etc.

©
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1.5.4 Estrategia y ventajas competitivas:

Dada la nueva diversificacion sectorial del grupo, a continuacién, se abordan las
estrategias y ventajas competitivas tanto a nivel corporativo como a nivel de cada
area de negocio.

1.5.4.1 Estrategia y ventajas competitivas a nivel corporativo:

A nivel corporativo la estrategia de crecimiento se basa en cuatro pilares:

Consolidar los negocios incorporados para que su generacién de liquidez
contribuya al mejor y més rédpido posible servicio de la deuda histérica.
Seguir identificando targets para las nuevas areas de negocio que nutran
con volumen de facturacion, generacién de resultados y flujo de caja los
estados financieros del grupo, en los sectores target.

Controlar la gestién, el uso de fondos, y la seleccion del management de
las compaiiias integradas en el grupo directamente desde la matriz.
Conseguir recursos financieros para afrontar las inversiones y las
necesidades de capital circulante a corto y medio plazo, para lo cual se ha
contratado los servicios de un intermediario financiero.

Las ventajas competitivas para abordar tal estrategia son cuatro:

a.

Amplia experiencia y competencia del management del grupo, incluyendo
las nuevas incorporaciones al Consejo de Administracién, en estrategias de
crecimiento inorgénico y organico, en las lineas de actividad del grupo.

El amplio conocimiento de los directivos del grupo en el area de los
Balcanes y Grecia, que les otorga ademas un flujo de oportunidades de
negocio muy relevante y una capacidad de filtro de las mismas importante.
La experiencia acumulada en la gestidon del grupo hasta la fecha, y de los
compromisos de los gestores del mismo tanto con los acreedores como
con los accionistas que le han permitido operar todos estos afios y con los
que se hara todo el esfuerzo posible para corresponderlos en los venideros.
La posibilidad de transaccionar con las contrapartes cuyos negocios pasan
a participarse, mediante la emisién de nuevas acciones de AKILES o
mediante la entrega de acciones de las propias filiales del grupo.

1.5.4.2 Estrategia y ventajas competitivas: sector Tratamiento de residuos:

La estrategia de crecimiento estad basada en dos pilares:

1.

2.

A partir del saneamiento financiero del grupo y de su acceso a nuevos
recursos, dotar a Winttec World de la capacidad de soportar la
inmovilizacion de recursos de circulante que requieren sus operaciones.
Ejecutar, en el marco de la disciplina financiera referida con anterioridad, el
mayor volumen de operaciones comerciales actualmente en vuelo que sea
posible.
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Las ventajas competitivas del grupo en esta area son relevantes:

a. Disposicion de amplia cartera de productos y soluciones de ultima
generacion y alto valor anadido.
b. Toda la investigacién y desarrollo estan por tanto incurridos.

1.5.4.3 Estrategia y ventajas competitivas: sector Gas and Oil:
La estrategia pasa por:

1. Continuar creciendo en la adquisicion de estaciones de servicio,
incrementando el negocio, los resultados y la caja que aportan al grupo.

2. El volumen permitird a su vez mejorar la posicién negociadora de las
estaciones individuales, mejorando los margenes sustancialmente (hasta un
2%).

3. Aprovechar la capacidad de distribucion de productos que tal red aporta,
para comercializar los productos de Silena u otros que puedan sobrevenir.

Las ventajas competitivas radican en las operaciones ya realizadas y opcionadas,
que se han descrito en apartados anteriores, y que otorgan al grupo una posicion
de partida ventajosa para el proceso de build up que se pretende acometer.

El hecho de que las contrapartes estén aceptando ademas acciones del grupo - ya
sea de AKILES o de la propia Energotec - como contrapartida total o parcial en las
transacciones, permite optar a crecer inorgadnicamente sin endeudamiento.

1.5.4.4 Estrategia y ventajas competitivas: sector Turismo y Ocio:
La estrategia en torno al Hotel Aquamarine pivota en torno a los siguientes ejes:

1. Tematizacién del hotel para su orientacion a un publico senior de paises del

norte de Europa y Rusia, que buscan destinos en los paises balcéanicos

(donde se encuentran, entre otros, Bulgaria y Grecia) en los que disfrutar de

diferentes tratamientos aprovechando sus viajes.

Inversion en la fase 2 de Aquamarine.

3. Posibilidad de identificar nuevos targets en otras ubicaciones, que
alimenten una cadena, con sus eficiencias y sinergias de marketing.

N

La ventaja competitiva es la excelente ubicacidn del hotel, y el importante nimero
de relaciones del equipo de la Compafia con touroperadores especializados.
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1.6 Informacion financiera

1.6.1. Informacion financiera correspondiente al Gltimo ejercicio junto con el
informe de auditoria

En virtud de lo previsto en la Circular MAB 6/2018, AKILES publicé el 31 de octubre
de 2019 los estados financieros semestrales consolidados e individuales
condensados a 30 de junio de 2019, junto con el correspondiente informe de
revision limitada emitido por sus auditores Crowe Bulgaria Audit, Ltd.

Dichos estados financieros intermedios fueron formulados, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), el pasado 31 de octubre
de 2019 por el Consejo de Administracion de la Sociedad, con arreglo a la
legislacion mercantil que es de aplicacién.

El Anexo | del presente Documento de Ampliacidn, ademas de en la pagina web
del MAB y de la propia Compafiia, se incluyen los estados financieros semestrales
consolidados e individuales junto con el informe de revision limitada emitido por
el auditor de AKILES.

1.6.2. En caso de que el informe de auditoria contenga opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas, se informard de los motivos,
actuaciones conducentes a su subsanacién y plazo previsto para ello

En el informe de revision limitada realizado por la firma Crowe Bulgaria Audit, Ltd.
(Crowe) en relacién con la informacién financiera semestral de la Compafiia a 30
de junio de 2019, ésta manifestaba las siguientes dos cuestiones:

1. Incertidumbre material relacionado con el principio de empresa en
funcionamiento. Dado que las pérdidas acumuladas a 30 de junio de 2019 eran de
13,919 millones de euros, que las pérdidas totales acumuladas a tal fecha por el
grupo eran de 40,895 millones de euros, que el grupo acumulaba retrasos en el
pago de intereses de sus bonos corporativos por 1,878 millones de euros, y que el
proceso de incorporacion de compaiias se encontraba todavia en ciernes, Crowe
reflejé6 una incertidumbre material relacionada con el principio de empresa en
funcionamiento.

2. Parrafo de énfasis. El deterioro en relacién con los activos dispuestos para la
venta que reflejaba la nota 7 de la memoria de los estados financieros intermedios
a30dejuniode 2019, estaba basado en la opinién de los gestores de la Compania.
Crowe expresd que tales importes podrian diferir significativamente si los activos
estuvieran valorados de acuerdo a la norma IFRS 5, siendo mas adecuada la
valoracién de tales deterioros en el marco de la informacién financiera anual del
ejercicio.

Por otra parte, en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2018 realizado por Crowe Bulgaria Audit, Ltd. se
reflejaron dos salvedades que ya en el informe de revision limitada presentado al
Mercado con la informacion de evolucién de la Compaiiia a 30 de junio de 2019
(publicada el 31 de octubre de 2019 al mercado) se subsanaban completamente:
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1. Dado que EQTEC Plc no publica su informacién financiera auditada hasta el 30
de junio, el auditor no ha podido determinar si alguna partida relativa a aquella era
susceptible de algun ajuste adicional.

La Compafiia ya no debe consolidar la participacién con lo que a futuro no debera
repetirse esta circunstancia.

2. La Compariia acumula registros de beneficios intragrupo a cierre de 2018 por
2.373 miles de euros que debieran eliminarse, produciendo una pérdida adicional
en el ejercicio.

En el marco del proceso de reestructuracién de los ultimos meses, la Compania ha
decidido paralizar los proyectos que habian dado lugar a tales resultados
intragrupo, y ponerlos a la venta, habiendo procedido ya en el informe de revisidn
limitada a 30 de junio de 2019 publicado, a deteriorar totalmente tales saldos
pendientes de regularizacién, dando de baja las partidas que daban lugar a tal
salvedad.

1.7 Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes de la entidad emisora, desde la Ultima informacion de
cardcter periédico puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha del
Documento de Ampliacion

El pasado 31 de octubre de 2019 la Compaiiia publicé la informacién financiera
semestral a 30 de junio de 2019 en la pagina web del MAB y de la propia
Compafiia.

A fecha del presente Documento, la Compafiia no esta en disposicidn de anticipar
informacién proforma consolidada a cierre de 2019. A continuacién, con caracter
meramente indicativo, se exponen datos consolidados estimados a cierre de 2019,
no revisados ni auditados, del Grupo AKILES sin tener en cuenta la sociedad
adquiridas durante el ejercicio 2019 Petrolprom Bulgaria (50,43% del capital
social) e Interravers (50% del capital social):
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P&L consolidada en miles de euros 31/12/2019 (*) | 31/12/2018 (**)
Ventas 1.687 2.602
Variacion de existencias 19 0
Coste de los productos vendidos -1.524 -1.094
Consumos de materias primas y otros consumibles -18 -663
Coste de los servicios contratados -398 -1.175
Gastos por prestaciones a empleados -749 -2.252
Depreciaciones y amortizaciones -76 -450
Deterioros de tangibles e intangibles -11.338 -14.968
Otros gastos -197 -1.312
Resultado de explotacion -12.594 -19.312
Ingresos financieros 2 35
Costes finacieros -2.909 -2.599
Resultado financiero -2.907 -2.564
Resultados vinculados a inversiones, compaiiias asociadas y filiales -3.754 6.759
Resultados antes de impuestos -19.255 -15.117
Otros resultados - -441
Impuestos - 56
Resultado neto -19.255 -15.502

1(*) Informacion consolidada no revisada ni auditada, correspondiente al ejercicio completo de 2019 excluyendo Petrolprom Bulgaria,
iLTD, e Interravers, LTD sociedades de las que AKILES adquirié el 50,43% y el 50% respectivamente durante el ejercicio 2019. Noes |
Epor tanto informacién que pueda considerarse indicativa de lo que vaya a ser el cierre consolidado auditado de 2019 de AKILES, ni por
itanto comparable con 2018.

{(*) Informacion auditada. |

En el ejercicio 2019 los ingresos de AKILES - excluyendo los relativos a las nuevas
participaciones adquiridas durante el ejercicio, tal como se sefiala a pie de tabla -
alcanzan los 1.687 miles de euros, que se corresponden practicamente en su
totalidad con ingresos obtenidos en Winttec. Al ser la Unica linea que aporta
ingresos en el cierre del ejercicio 2019, las ventas son muy inferiores al ejercicio
2018, mientras que los costes de productos vendidos han incrementado en torno
al 50% toda vez que el mantenimiento de la actividad de Wintecc requirié la
adquisicién de méas aprovisionamientos.

Los gastos de personal alcanzaron los 749 miles de euros, las subcontratas 398
miles de euros, y otros gastos 197 miles de euros. Se percibe un claro descenso de
estas partidas de gasto, fruto del recorte de costes incurrido por el grupo. El
resultado de explotacién asi calculado arroja una cifra negativa muy relevante, de
-12.597 miles de euros, fundamentalmente debido a los deterioros de activos que
el saneamiento del grupo todavia ha seguido requiriendo, aunque
sustancialmente inferiores a los del ejercicio precedente. Los deterioros relativos
activos no corrientes tangibles e intangibles se corresponden con la depreciacién
los activos de la Compafiia en Bulgaria e ltalia.

En la partida “Resultados vinculados a inversiones, compaiiias asociadas filiales”, la
Compafiia prevé registrar pérdidas de 3.754 miles de euros frente a los 6.759 miles
de euros positivos del ejercicio precedente, fruto fundamentalmente de la pérdida
de valor registrada en 2019 por su participaciéon en Eqgtec Plc. Ello aboca a un
resultado antes de impuestos muy negativo y peor que el de 2018, alcanzando los
-19.255 miles de euros.

Fruto del proceso de reestructuracion que estd llevando a cabo la compania,
durante el ejercicio 2019 se ha adquirido el 50% de las siguientes companias:

e Petrolprom (propietaria a su vez del 100% de la compafia Silena).
e TCV. Compania de Telecomunicaciones. Si bien durante el ejercicio 2019
se adquirié el 50% de esta compaiiia, tal y como se recoge en el hecho
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relevante publicado el pasado 20 de marzo de 2020, ambas partes
acordaron dejar sin efecto dicha transaccién, por lo que AKILES ya no tiene
participacién en TCV.

e H-M Hotels, JSC (Byala Beach Resort). Si bien durante el ejercicio 2019 se
adquirié el 50% de esta compafia, tal y como se recoge en el hecho
relevante publicado el pasado 3 de abril de 2020, AKILES dejé sin efecto
dicha transaccidn, por lo que ya no tiene participacién en H-M Hotels.

e Interravers, Ltd (Hotel Aquamarine, todavia sin actividad).

Asimismo, tal y como se comenta con anterioridad en el punto 1.5 del presente
Documento de Ampliacién al abordar la descripcion del grupo, se han alcanzado
acuerdos para adquirir el 50% de las siguientes compafias que junto con
Petrolprom integraran la filial del grupo ENERGOTEC que concentraré la actividad
de biocombustibles:

e Gas Oil Terminal
e Nik Mar Plus

e Mvp Korekt

e QOil Distribution
e BSBOQil

A continuacién, y con caracter meramente informativo, se presenta también
informacién de las compafias adquirida por AKILES durante el ejercicio 2019:

¢ Informacién agregada no auditada de la compania Petrolprom Bulgaria, LTD
de la que AKILES adquirié el 50,43% durante el ejercicio 2019:

P&L provisional Petrolprom en miles de euros (*) 31/12/2019
Ventas 3.272
Otros Ingresos 57
Variacion de existencias 13
Coste de los productos vendidos -2.713
Consumos de materias primas y otros consumibles -263
Coste de los servicios contratados -55
Gastos por prestaciones a empleados -96
Depreciaciones y amortizaciones -4
Deterioros de tangibles e intangibles

Otros gastos -19
Resultado de explotacion 192
Ingresos financieros

Costes finacieros -16
Resultado financiero -16
Resultados antes de impuestos 175
Impuestos -2
Resultado neto 154

(*) Informacion agregada no revisada ni auditada, correspondiente al ejercicio completo 2019 de la
Compaifiia Petrolprom Bulgaria, LTD (de la que AKILES adquirié el 50,43% durante el ejercicio 2019), y que
a su vez es desde agosto de 2019 propietaria del 100% de Silena Company, EOOD. No es por tanto
informacion que pueda considerarse indicativa de lo que vaya a ser el cierre consolidado de 2019 de
Petrolprom, ni por tanto de AKILES.
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Informacién provisional no auditada de la compafiia Interravers, Ltd de la que
AKILES adquirié el 50% durante el ejercicio 2019:

P&L Provisional INTERRAVERS en miles de euros (*) 31/12/2019
Ventas

Otros ingresos 28
Coste de los productos vendidos

Consumos de materias primas y otros consumibles -12
Coste de los servicios contratados -6
Gastos por prestaciones a empleados -5

Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros de tangibles e intangibles
Otros gastos -7
Resultado de explotacion -2
Ingresos financieros
Costes finacieros

Resultado financiero 0
Resultados antes de impuestos

Impuestos

Resultado neto -2

(*) Informacion provisional no revisada ni auditada correspondiente al ejercicio completo de 2019 de la
Compaifiia Interravers, sociedad de las que AKILES adquiri6 el 50% durante el ejercicio 2019. No es por
tanto informacidn que pueda considerarse indicativa de lo que vaya a ser el cierre consolidado de 2019 de
Interravers, ni por tanto de AKILES.

Interravers, Ltd es propietaria del hotel Aquamarine que apenas tiene actividad
actualmente, estando pendiente el desarrollo de su segunda fase de
construccidn, para lo cual hace falta una inversién adicional de 3,6 millones de
euros en este ejercicio 2020. Se va a tematizar hacia tratamientos de medicina
preventiva para clientes senior de Rusia y el norte de Europa. La sociedad
cuenta con activos no corrientes por importe de 7.289 miles de euros.

e No existe informacién financiera disponible a fecha en relacion con las
companias TCV y H-M Hotels, pues tal y como se publicé mediante hechos
relevantes de fecha 20 de marzo de 2020 y 3 de abril de 2020 se dejaron sin
efecto dichas transacciones, por lo que AKILES ya no tiene participacion en
ambas compaiias. La Compafia dara por no celebradas estas transacciones y
consecuentemente no procederd a consolidarlas ni integrarlas en contabilidad
en el ejercicio 2019, tal y como ha podido confirmar con sus auditores. Las
acciones emitidas para dar contrapartida, seran amortizadas.

1.8 Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto
por la informacion financiera aportada (ver punto 1.6 y 1.7), ejercicio en
curso y principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del
Documento de Ampliacion

Durante el ejercicio 2019, la Compafiia ha ejecutado una estrategia de crecimiento
basada no solamente en el crecimiento organico propio de sus negocios, sino
también, con motivo de la reestructuraciéon de la Companiia, en la busqueda e
identificacién de compaiiias susceptibles de integrarse en su grupo empresarial.
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1.8.1 Principalesinversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto
por la informacién financiera aportada (30/06/2019).

A continuacién, se detallan las inversiones llevadas a cabo por AKILES
durante el ejercicio 2018 y hasta 30 de junio de 2019:

Inversiones en miles de euros (datos

consolwlmlos)2()18 30/06/2019

* Inmovilizado material 9 - 3
Inmovilizado intangible 9 0
Inmovilizado financiero 0 540
<> Inmovilizado material:

Las principales inversiones realizadas durante en ejercicio 2018 y hasta 30 de junio
del 2019 en el inmovilizado material se corresponden principalmente con la
adquisicion de equipos informaéticos.

/7

% Inmovilizado intangible:

Las inversiones en el ejercicio 2018 en intangible se corresponden con la
adquisicion de softwares.

/7

X Inmovilizado financiero:

La partida de inmovilizado financiero recoge a 30 de junio de 2019 la inversién de
540 mil euros que se corresponde con la adquisicion del 50,43% de Petrolprom,
pagaderos mediante la emisién de acciones nuevas de AKILES a 1 euro de valor
unitario.

1.8.2 Principalesinversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto
hasta el cierre del ejercicio 2019.

A continuacion, se detallan las inversiones llevadas a cabo por AKILES desde el 30
de junio de 2019 y hasta el cierre del ejercicio, constituidas por las inversiones
financieras realizadas contra el compromiso de emisién de nuevas acciones de la
Compaiiia:

- Telecomunication Company Varna, JSC (TCV). Se invirtieron 1.300.000
euros en octubre de 2019, pagaderos mediante la emisién de acciones
nuevas de AKILES a 1 euro de valor unitario. Tal y como se recoge en el
hecho relevante publicado el pasado 20 de marzo de 2020, las partes han
decidido de mutuo acuerdo no continuar con dicha transaccién, por lo que
no se emitirdn estas acciones. AKILES no tiene por tanto ninguna
participacidn en esta compania.

- H-M Hotels JSC (Byala Beach Resort). Inversiéon de 99 miles de euros en

octubre de 2019, pagaderos mediante la emisidon de acciones nuevas
pendientes de entrega a 1 euro de valor unitario. Esta operacién se ha
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descartado posteriormente, ya en 2020 (ver Hecho Relevante de fecha 3 de
abril de 2020).

- Interravers Ltd (Aquamarine Hotel). Se invirtieron 4.500.000 euros en
octubre de 2019, pagaderos mediante la emisiéon de acciones nuevas de
AKILES a 1 euro de valor unitario. Tales acciones nuevas son objeto, entre
otros acuerdos de ampliacién de capital, del presente documento y estan
pendientes de entrega.

1.8.3 Principales inversiones comprometidas a la fecha del presente
documento.

A la fecha de emision del presente Documento de Ampliacién la Compafiia tiene
las siguientes inversiones comprometidas (que pueden materializarse en inversion
directa desde la matriz o en consecucion directa de recursos desde los proyectos):

J Interravers, Ltd. Inversién de 3.600 miles de euros comprometida sin fecha
determinaday pudiendo ambas partes entretanto desistir de la transaccién.

. Gas Oil Terminal, EOOD. Inversién de 125 miles de euros comprometida
para antes de 30 de abril de 2020.

. Nik Mar Plus, EOOD. Inversion de 250 miles de euros comprometida para
antes de 30 de abril de 2020 (Hecho Relevante de 30 de marzo de marzo).

. Mvp Korekt, EOOD. Inversién de 150 miles de euros comprometida para
antes de 30 de abril de 2020 (Hecho Relevante de 30 de marzo de marzo).

J Oil Distribution, EOOD. Inversién de 100 miles de euros comprometida
para antes de 30 de mayo de 2020.

J BSB Oil, EOOD. Inversion de 400 miles de euros comprometida para antes

de 30 de mayo de 2020.

Para enfrentar los compromisos de inversidn sefalados, la Compafiia mantiene
abiertas diversas negociaciones para lograr la captacién de recursos financieros
que permitan hacer frente a tales compromisos.

La inversidn relativa a Interravers, Ltd estaba inicialmente comprometidas para
diciembre de 2019 y 2020. Dado que el plazo no resulté suficiente a la Compaiiia
para obtener tales recursos, ésta pacto con las respectivas contrapartes ampliar el
plazo sin fecha determinada, sin perjuicio de que mientras tanto no se obtenga tal
financiacion por parte de AKILES, su contraparte podria desistir de la transaccién e
instar la resolucién y reversion de la operacion.

Las inversiones relativas a Gas Qil Terminal, Nik Mar Plus y Mvp Korekt estaban
inicialmente comprometidas para el 28 de febrero de 2020. Dado que el plazo no
resultd suficiente a la Compania para obtener tales recursos, ésta pactd con las
respectivas contrapartes ampliar el plazo hasta el 30 de abril de 2020.

El uso de fondos que harén las diversas Compafiias estd por determinar, sirviendo

de manera genérica a la mejora de su posicidn de circulante, asi como para la
realizacién de inversiones a largo plazo.
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1.9 Informacion relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el
ejercicio en curso y el ejercicio anterior

A continuacidn, se presenta un detalle de las operaciones vinculadas entre la
Sociedad y partes vinculadas. A estos efectos, se consideran operaciones
vinculadas las que tengan tal consideracién conforme a la definicién establecida
en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo al articulo Tercero de la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas: “... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones
entre las partes vinculadas con independencia de que exista o no contraprestacion.
En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:
Compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado,
ya sea material, intangible o financiero; Prestacion o recepcién de servicios;
Contratos de colaboracién; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias
de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacién,
incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o
cobrados; Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos
de gestién;, Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de
pensiones y seguros de vida, prestaciones a compensar con instrumentos
financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones convertibles, etc.);
Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan
implicar una transmisién de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte

"

vinculada,....”.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de
los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad (los datos 2018 son datos
consolidados auditados, los datos a 31 de diciembre de 2019 son, como se refleja
en el apartado 1.7 anterior, datos agregados no revisados ni auditados):

Cifras en miles de euros (datos consolidados) 31/12/2018 31/12/2019

Ingresos 2.602 1.687
Fondos Propios (*) 9.670 -4.590
1% Ingresos 26,02 16,87
1% Fondos Propios 96,7 -45,9

(*) Hemos tomado como referencia para 31/12/2019 el dato a 30/06/2019.
La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a precios de
mercado. Cabe sefalar que, mas alld de los préstamos de titulos por parte de

Elektra Holding, AD que se enuncian a continuacion.

(i) Operaciones realizadas con los accionistas significativos de la Sociedad:

31/12/2018

Operaciones realizadas con los accionistas
significativos de la Sociedad
ELEKTRA HOLDING AD Préstamos obtenidos 34

Tipo de operacion Importe ('000 €)

N At L 2\ A
Operaciones realizadas con los accionistas

significativos de la Sociedad
ELEKTRA HOLDING AD Amortizacién de préstamos -21

Tipo de operacion Importe (‘000 €)
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Cabe sefalar que durante los ejercicios 2018, 2019 y hasta la actualidad, el
principal accionista de la Compafia (Elektra Holding, AD) ha realizado préstamos
de titulos por un montante global de 5.388.000 titulos que se pusieron a
disposicidon del grupo para la cobertura de diversas operaciones (ver Hechos
Relevantes de fechas 26 de octubre de 2018, 16 de agosto de 2019, 10 de enero
de 2020, 17 de enero de 2020y 26 de marzo de 2020).

Tales acciones seran repuestas al principal accionista en una préoxima emisién de
nuevos titulos.

(ii) Operaciones realizadas con administradores y directivos de la Sociedad:

No se han realizado operaciones con administradores y directivos durante los
periodos de referencia.

(iii) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del
grupo, y otras partes vinculadas:

31/12/2018

Operaciones realizadas entre personas,
sociedades o entidades del grupo
Arrizabal Elkartea SL (socio en filial TNL SL) Pagos comerciales realizados
Arrizabal Elkartea SL (socio en filial TNL SL) Amortizacion de préstamos -75
Familiares de personas vinculadas a directivos Préstamos obtenidos 153

Tipo de operacién Importe (‘000 €)

Operaciones realizadas entre personas,
sociedades o entidades del grupo
Familiares de personas vinculadas a directivos Préstamos obtenidos 1

Tipo de operacion Importe (‘000 €)

1.10 Previsiones o estimaciones de cardcter numérico sobre ingresos y costes
futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,
amortizaciones y beneficio antes de impuestos)

AKILES CORPORATION no ha publicado previsiones o estimaciones numéricas
sobre los ingresos o costes futuros.

1.11 Declaracion sobre el capital circulante

Después de haber efectuado el anélisis necesario con la diligencia debida, el
nuevo grupo AKILES CORPORATION no dispone del capital circulante suficiente
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de
presentacion el Documento de Ampliacién.

El déficit de capital circulante estimado seria de en torno a 3 millones de euros, que
incluyen la puesta al dia de saldos aplazados con administraciones publicas,
entidades financieras y trabajadores en algunas empresas del grupo. Esta prevision
asume la implementacidn con éxito de los acuerdos de reestructuracion acordados
hasta la fecha.

En este contexto, AKILES espera obtener los fondos necesarios para llevar a cabo
su actividad, asi como para realizar las inversiones previstas, mediante la
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realizacién bien de una ampliacién de capital en los préoximos meses bien de una
captacién de deuda, potencialmente mediante la emisién de bonos de hasta 4M
de euros.

En este sentido, la pasada Junta de accionistas celebrada el 15 de agosto de 2019
aprobé delegar en el Consejo de Administracion de la Compania la realizacion de
un aumento de capital, mediante la emisién de nuevas acciones todas ellas con un
valor nominal de un euro (1 €) cada una, hasta un importe nominal méaximo del
aumento de 150.000.000 (ciento cincuenta millones) de euros y con un plazo
maximo hasta finales de 2023. Asimismo, se han contratado los servicios de un
intermediario financiero (Epsion Capital, Ltd) para realizar las gestiones de
captacién de recursos ajenos.

1.12 Factores de Riesgo

Ademés de toda la informacién expuesta en el presente Documento de
Ampliacién, deben examinarse detenidamente los riesgos que se enumeran a
continuacion, los cuales, de materializarse, podrian afectar de manera adversa al
negocio, los resultados o la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Emisor. Asimismo, debe tenerse en consideracion que dichos riesgos podrian
afectar al precio de las acciones de la Sociedad, lo que podria ocasionar una
pérdida total o parcial de la inversidn realizada.

Adicionalmente, podria darse el caso de que futuros factores de riesgo,
actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad,
pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados o la situacién financiera,
econdmica o patrimonial del Emisor.

Riesgo vinculado a la situacién financiera de la Sociedad:

La sociedad mantiene una situacion financiera muy compleja, tal como se ha
descrito en el presente Documento de Ampliacién.

Si la reorientacién estratégica en marcha no llega a buen fin, y subsiguientemente
no se da el perfeccionamiento del acuerdo con bonistas, o la originacion de caja
para el grupo derivada de la nueva estrategia no es la esperada para dar servicio a
sus necesidades de caja a futuro, AKILES CORPORATION se podria ver abocada a
la liquidacion.

La reestructuracién de la deuda con los principales bonistas esta sujeto a una serie
de condiciones que se estan demorando por el tiempo incurrido por el grupo para
abordar su proceso de reestructuracion. Si tal acuerdo no se materializa, el grupo
se veria probablemente abocado a la liquidacién. Y tal riesgo de no materializacién
se ha elevado de manera muy relevante, tal como se explica en el apartado 1.5.2
del presente documento, toda vez que los bonistas principales han decidido
suspender las negociaciones conducentes a la materializacién de la
reestructuracion de su deuda, ante la falta de avances a su entender durante los
ultimos meses, y hasta que la Compafia presente una alternativa viable y suficiente
a su entender. Asimismo, no han concedido un diferimiento en el cobro del dltimo
cupdn de sus bonos, situando las emisiones en situacion tacita de default.

42



Documento de Ampliacién Completo al MAB-EE de AKILES CORPORATION, SE Abril 2020

Del mismo modo, se lleva més de un ano sin atender el servicio de la deuda de la
entidad financiera UBB, vinculada a las plantas de Bulgaria. La Compafia viene
intentando enajenar los activos bulgaros para resolver tal endeudamiento, pero si
la entidad financiera decidiese dejar de esperar mas tiempo, y dado que es deuda
con recurso a la matriz del grupo, éste podria verse abocado a la liquidacion.

Adicionalmente, tal y como se comunicé por medio de hechos relevantes (16 de
agosto de 2019y 23 de octubre de 2019) AKILES acordd un préstamo con el fondo
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND de 250.000
euros que podria ser capitalizado con emisién de bonos obligatoriamente
convertibles en acciones. A fecha, en virtud de la situacién actual de la Compafiia,
esta negociacién sigue abierta. En todo caso, el préstamo ha sigo garantizado con
2.488.000 acciones de la Compafiia.

Asimismo, dado el nivel de incertidumbre de la situacidon financiera de la Compania
a fecha, la estimacién del déficit de capital circulante recogido en el apartado 1.11
del presente Documento de Ampliaciéon, podria no llegar a coincidir con la
realidad.

Riesgos vinculados a la financiacion necesaria

Los ingresos que el grupo puede generar dependen en gran medida de la
financiacién externa o de la realizacién de las inversiones existentes para conseguir
los flujos de efectivo. No se garantiza que la financiacion externa esté disponible
para el grupo en términos suficientes o atractivos.

Ademés, muchas de las inversiones del Emisor estdn en pequefas empresas
privadas y no son liquidas, por lo que el grupo puede no ser capaz de materializar
sus inversiones rapidamente si fuese necesario, o incluso hacerlo a un precio que
no sea atractivo. Cualquier fallo en un retorno adecuado de las inversiones, podria
afectar a la liquidez del grupo y, en consecuencia, tener un efecto adverso
importante en su negocio, condicién financiera y resultados de las operaciones.

Se ha encargado a un intermediario la consecuciéon de 4 millones de euros de
recursos financieros. En caso de no tener éxito el grupo no tendria capacidad de
enfrentar los compromisos que ha comprometido en varias de sus adquisiciones
corporativas, que se verian retrocedidas afectando gravemente a las estrategias
descritas en el presente documento. Subsiguiente se haria muy probable que el
incumplimiento de los avances esperados por los bonistas con los que se alcanzé
un primer acuerdo para abordar la reestructuracion de su deuda derivase en una
potencial liquidacion de la Compania. Tampoco habria liquidez para el
funcionamiento ordinario de la misma.

Riesgo relacionado con la ejecucién de operaciones corporativas

Una parte significativa de la estrategia de crecimiento de AKILES se basa en el
desarrollo inorgénico mediante la adquisicién de companias. Si bien el grupo
actda con la maxima diligencia en la seleccion, el anélisis y la ejecucion de sus
adquisiciones, el Emisor podria llevar a cabo transacciones que no tuvieran el
impacto positivo previsto en el grupo, que tuvieran mayores costes de integracién
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de los previstos, o que provocaran pérdidas derivadas de contingencias ocultas no
detectadas en el proceso de adquisicién.

Cualquiera de estos riesgos, en caso de materializarse, podria tener un efecto
adverso en los resultados, las perspectivas, la situacidn financiera, econémica o
patrimonial del grupo. Igualmente, la incapacidad del Emisor para encontrar o
ejecutar adquisiciones que complementen su crecimiento podria suponer un
impacto negativo en los resultados, las perspectivas, la situacidon financiera,
econdmica o patrimonial del grupo.

Dada la situacion financiera del grupo, y su actual capacidad operativa, el nivel de
informacién que ha podido incorporarse al presente documento en relacién con
las Companias adquiridas y opcionadas es muy limitado. Ello supone que el
conocimiento por parte de los inversores a la hora de evaluar la coyuntura del
grupo y sus perspectivas sea menos exhaustivo de lo que seria deseable,
exponiendo a tales inversores en su toma de decisiones en relacién con la
Compaiiia a un elevado nivel de incertidumbre.

Riesgos derivados de la participacion en las empresas del Grupo

El grupo invierte en parte en negocios que por definicion son de riesgo alto. En
particular, las empresas en las que se realizan inversiones pueden necesitar mas
capital del que la Compania pueda proporcionar y en consecuencia podria verse
abocado a diluirse en su posicion, o el valor de su inversién podria verse afectado,
lo que podria tener un efecto importante en la situacién financiera del grupo.

El grupo tiene participacion en empresas o puede realizar otras adquisiciones para
desarrollar e implementar su estrategia o fortalecer su actividad. Sin embargo, los
posibles beneficios o los rendimientos esperados de tales empresas conjuntas
pueden ser dificiles de lograr o pueden ser menos valiosos que las estimaciones
del grupo. Ademés, pueden surgir dificultades al integrar personas, operaciones,
tecnologias y productos. Esto podria tener un efecto adverso importante en los
negocios, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del grupo.

Ademas, el éxito de las adquisiciones depende en parte de la capacidad del Grupo
para identificar y adquirir compafias y otros activos adecuados en términos
aceptables y, una vez que se adquieren, de la integracidn exitosa en las
operaciones del grupo, asi como de su capacidad para identificar socios
estratégicos adecuados. Cualquier incapacidad para implementar una estrategia
de adquisicién o un fallo en cualquier implementacién particular de esta estrategia
podria tener un impacto adverso en el negocio, la posicién financiera y los
resultados de las operaciones del grupo.

Riesgos derivados de los acuerdos con algunos bonistas

Taly como se recoge en el apartado 1.3 del presente Documento, la deuda con el
bonista EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS fue objeto de capitalizacidn.
Con EF FACET existe un acuerdo que establece que, si el valor medio de cotizacién
de la acciéon en las 10 sesiones bursétiles previas a la de la admision a cotizacién
de las acciones emitidas a favor de EF FACET fuese inferior a 1 euro por accion, la
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Compaiiia dispondré de 6 meses para reponerle la diferencia entre ambos valores,
bien en efectivo o bien en acciones.

En la actualidad la cotizacion de la Compafia estd alejada del valor de un euro,
siendo inferior, por lo que a fecha es muy probable que AKILES tenga que disponer
de efectivo o de acciones a favor de EF FACET que compensen el acuerdo
mencionado.

Riesgos derivados del perfeccionamiento de las operaciones corporativas

Algunas de las operaciones corporativas comentadas en el apartado 1.5 anterior,
estan pendientes del perfeccionamiento pleno de las mismas.

Asimismo, las adquisiciones de empresas ya realizadas por la Compaiiia, y que han
sido objeto de inscripcién en el Registro Mercantil de Bulgaria, tal y como se
comenta en el apartado 1.5 del presente Documento de Ampliacién, estan sujetas
a una condicién resolutiva en el caso de que no se consiga financiacién para
realizar una serie de inversiones previstas en las mismas.

De hecho, la adquisicién de participaciones de la compania TCV anunciada en
2019, se revertié en marzo de 2020 (ver Hecho Relevante de fecha 20 de marzo de
2020). Lo mismo ha sucedido con H-M Hotels (ver Hecho Relevante de fecha 3 de
abril de 2020).

Riesgo derivado del COVID-19

La excepcionalidad de la situacién generada por la pandemia del COVID-19,
provoco la declaracién del estado de emergencia por el Parlamento bulgaro desde
el pasado 13 de marzo hasta el 13 de abril de 2020, y la adopcidn, en
consecuencia, de medidas tendentes a evitar la propagacion del citado virus, como
la restricciéon de las entradas de ciudadanos de varios paises europeos como
Espana, Italia, Alemania, Irlanda, Francia, Reino Unido y otros durante el periodo
de validez del Estado de Situacién de emergencia.

A fecha la Compafia desconoce cémo afectara esta situacion a la evolucion de sus
negocios y de su estrategia de reestructuracién y viabilizacién a futuro,
especialmente si la misma empeorase o se alargase en el tiempo, pero los
primeros indicios auguran que de manera negativa, pues se estd notando una
reduccidn significativa en el consumo de sus gasolineras.

Asimismo, algunas de las operaciones corporativas comentadas en el apartado 1.5
anterior, estan pendientes del perfeccionamiento pleno de las mismas, por lo que
esta situacion generalizada de crisis podria retrasar, perjudicar o impedir el
perfeccionamiento de estas, poniendo en riesgo todo el plan de reestructuracién
del grupo.

En general, la situacién de dificultad de la Compafiia y todos los riesgos
contemplados en este documento se ven si cabe aumentados por esta situacion.

Riesgo derivado de la implementacion comercial con éxito
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El éxito financiero del grupo depende en gran medida de la capacidad de
implementacién de las estrategias comerciales. Es posible que el grupo no sea
capaz de implementar con éxito sus estrategias comerciales, y estas estrategias
pueden no ser las adecuadas para mejorar los resultados de las operaciones del
grupo o llegar a justificar sus costes. Cualquier fallo en el desarrollo, revisidén o
implementacién de las estrategias comerciales del grupo, podria tener un efecto
material adverso en el negocio, la situacion financiera y los resultados de las
operaciones del grupo.

Riesgos de tipos de cambio de divisas

La utilizacion de monedas distintas del euro en el curso de la actividad empresarial
de AKILES implica un riesgo de tipo de cambio.

AKILES es una compafia bulgara y realiza sus actividades en varios paises y, por
tanto, estd expuesto a riesgos financieros que puedan surgir como consecuencia
del tipo de cambio. Las fluctuaciones cambiarias podrian generar perdidas si lo
activos denominados en monedas con un tipo de cambio descendente pierden
valor.

Riesgos relacionados con la gestion y fidelizacién de talento

El éxito futuro del grupo depende en gran medida de los servicios continuos y las
contribuciones de su alta gerencia, la pérdida de los cuales podria tener un efecto
material adverso en el negocio del grupo. El éxito futuro de la Compafiia también
depende sustancialmente de su capacidad para continuar atrayendo, reteniendo y
motivando a personal altamente cualificado. No puede garantizarse que el grupo
pueda continuar atrayendo y reteniendo a dichos empleados cualificados, y el no
hacerlo podria resultar en una reduccién en los resultados comerciales esperados
por la Compafia.

Riesgos vinculados a la evolucién y liquidez de las acciones

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracion del presente
Documento de Ampliacidon una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la
economia y los mercados vienen atravesando. Ello podria redundar en la propia
volatilidad de la evolucion del comportamiento del precio de la accion.

La inversidén en las acciones de la Sociedad es considerada como una inversion que
conlleva una liquidez menor que la inversion en compafias cotizadas en un
mercado regulado y por consiguiente los inversores han de tener en cuenta que (i)
la inversién puede ser dificil de deshacer, no existiendo garantias de que los
inversores vayan a recuperar el 100% de su inversion, y (ii) el valor de la inversién
en la Compania puede aumentar o disminuir, pero el precio de mercado de las
acciones puede no reflejar el valor intrinseco de AKILES CORPORATION.
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2 INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

2.1 NUmero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y
valor nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales
adoptados para articular la ampliacién de capital. Informacion sobre
la cifra de capital social tras la ampliacién de capital en caso de
suscripcion completa de la emisién

Con anterioridad a las ampliaciones de capital que se recogen en el presente
Documento de Ampliacién, la Sociedad contaba con un capital social de
20.918.186 euros, representado por 20.918.186 acciones con un valor nominal de
1 euro cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos
derechos y constituyendo una Unica clase y serie.

Tal y como se ha indicado en el apartado 1.3 de este Documento de Ampliacién,
la Junta General Ordinaria celebrada el pasado 15 de agosto de 2019, acordé,
entre otros puntos del orden del dia, la ejecucién de tres ampliaciones de capital,
mediante la compensacién de los siguientes derechos de cobro y capitalizacion de
bonos:

e Se acordd aumentar el capital de la Compania mediante la aportacion no
dineraria de los derechos de cobro de Omarov Abdullagadzhi Omarovich
frente a la Compaiiia bajo acuerdo de transferencia de acciones de 29 de
marzo de 2019, por un importe de 4.500.000 (cuatro millones quinientos
mil) euros. Omarov Abdullagadzhi Omarovich suscribe 4.500.000 (cuatro
millones quinientos mil) nuevas acciones ordinarias con un valor nominal de
1 euro por accién.

e Se acordd aumentar el capital de la Compania mediante la aportacién no
dineraria de los derechos de cobro de Stanislav Raynov Novakov frente a la
Compafiia bajo acuerdo de transferencia de acciones de 3 de abril de 2019,
por un importe de 99.700 (noventa y nueve mil setecientos) euros. Stanislav
Raynov Novakov suscribe 99.700 (noventa y nueve mil setecientas) nuevas
acciones ordinarias con un valor nominal de 1 euro por accién.

e Se acordd aumentar el capital de la Compafia a través de una aportacion
no dineraria, de derechos de cobro de EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIO, mediante la conversion en acciones de los bonos de la que
esta Ultima era titular, bajo acuerdo de conversion de bonos de 10 de julio
de 2019, por un importe de 1.849.925 (un millén ochocientos cuarenta y
nueve mil novecientos veinticinco) euros. EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIO suscribe 1.849.925 (un millén ochocientos cuarenta y nueve
mil novecientos veinticinco) nuevas acciones ordinarias con un valor
nominal de 1 euro por accién.

Taly como se publicé mediante hecho relevante de fecha 6 de noviembre de 2019,

dichos acuerdos de aumento de capital fueron inscritos en el Registro Mercantil de
Bulgaria.
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Importe de la emisién y acciones emitidas:

Atendiendo a lo anterior, el capital social se ha incrementado en un importe
nominal de 6.449.625 euros, mediante la emisidn y puesta en circulaciéon de
6.449.625 de nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas , sin prima de emisién y totalmente suscritas por Omarov Abdullagadzhi
Omarovich, Stanislav Raynov Novakov y EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIO,
mediante la compensacién de los derechos de cobro y capitalizacidén de bonos
que ostentaban frente a la Sociedad y, por tanto, sin reconocimiento de derecho
de suscripcién preferente alguno. Cabe sefalar que a fecha del presente
Documento las nuevas acciones dirigidas a Omarov Abdullagadzhi Omarovich y a
Stanislav Raynov Novakov estan sin entregar por parte de la Compafia.

Las nuevas acciones seradn de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacién y conferirdn los mismos derechos politicos y econémicos.

Las nuevas acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta e
inscritas en el sistema de registro del Depositario Central Bulgaro CDAD.

Capital resultante de la operacién:

Tras estas ampliaciones de capital, inscritas conjuntamente en el Registro Mercantil
de Bulgaria el 6 de noviembre de 2019, el capital social de la sociedad asciende a
27.367.811 euros y esté dividido en un total de 27.367.811 acciones, con un valor
nominal de 1 euro cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos,
constituyendo una Unica clase y serie.

Toda vez que la transaccidn relativa a H-M Hotels se ha retrocedido, tal como se ha
expuesto con anterioridad en el presente documento, las acciones emitidas

correspondientes a tal transaccidn serdn amortizadas proximamente.

Incorporacién a negociacion:

La Sociedad solicitard la incorporacién a negociacién en MAB Empresas en
Expansién de la totalidad de las nuevas acciones emitidas estimando que, salvo
imprevistos, las nuevas acciones seran incorporadas al MAB una vez realizada la
inscripcidn de las acciones nuevas como anotaciones en cuenta en el los registros
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear”) y de sus Entidades
Participantes y en el menor plazo posible desde la publicacién del presente
Documento de Ampliacion.

2.2 Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las
acciones de nueva emision con detalle, en su caso, de los periodos de
suscripcion preferente, adicional y discrecional, asi como indicacion de
la prevision de suscripcion incompleta de la ampliacion de capital

Los aumentos de capital por compensacion de créditos no llevan aparejados
derechos de suscripcién preferente de conformidad con la legislacion mercantil
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bulgara. Las nuevas acciones han sido integramente suscritas en el momento de la
adopcién del acuerdo de ampliaciéon por parte de la Junta General.

2.3 En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello,
informacion relativa a la intencién de acudir a la ampliacion de capital
por parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de
Administracion

Los suscriptores de las ampliaciones de capital contempladas en el presente
Documento de Ampliacién de Capital son los que se han identificado en el
apartado 1.3 del mismo, y por tanto ninguin accionista principal ni consejero de la
Compaiia ha suscrito las nuevas acciones.

Asimismo, cabe sefalar que el suscriptor Omarov Abdullagadzhi Omarovich, pasa
a ostentar una participacion significativa en la compafia (16,4% del capital social)
tras la ampliacién de capital.

2.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los
derechos que incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de
las que sean efectivos. Actualizacion en caso de ser distintas de las
descritas en el Documento Informativo de Incorporacion o, en su caso,
Ultimo Documento de Ampliaciéon Completo

El régimen aplicable a las acciones de la Sociedad es el relativo a la legislacién
bulgara. Entre otras normativas de aplicacién, cabe mencionar la Bulgarian
Commercial Act, la Bulgarian Trade Registry Act, la Ordenanza N° 1/14.02.2007 del
Ministerio de Justicia de Bulgaria para la actividad, inscripciones y acceso al
Registro Mercantil, la normativa de procedimiento del depositario central de
Bulgaria (CSD), o la Council Regulation (EC)N°2157/2001 de 8 de octubre de 2001
relativa al Estatuto de Compafia Europea (SE).

Las acciones de nueva emision de la Sociedad estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta e inscritas en el sistema de registro del Depositario Central
Bulgaro CDAD.

El Emisor designa a BNP Paribas Securities Services Sucursal en Espafia como
entidad de Enlace en relaciéon con la emisién, para que, en todos aquellos
supuestos en los que el Emisor no actle directamente y asi le requiera, represente
al Emisor ante las instituciones espanolas publicas o privadas en relacién con todas
aquellas actividades que sean necesarias o convenientes para la inclusién de las
acciones en los registros a cargo de |berclear y de sus Entidades Participantes y la
subsiguiente incorporacién en el MAB.

Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros.

Las acciones objeto de la ampliacién serdn acciones ordinarias. Se hace constar
que no existe otro tipo de acciones en la Sociedad, y que las acciones objeto de la
ampliacion gozaradn de los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de AKILES actualmente en circulacidn a partir de la fecha en la que la
ampliacién de capital se declare suscrita y desembolsada.
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2.5 En caso de existir, descripcion de cualquier condicion estatutaria a la
libre transmisibilidad de las acciones de nueva emision, compatible con

la negociacién en el MAB-EE

A fecha del presente documento no existen condiciones estatutarias a la libre
transmisibilidad de acciones de nueva emision.

3 OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

El pasado 11 de febrero de 2020 la Compafia convocd Junta General
Extraordinaria de Accionistas, cuya celebracidn estaba prevista para el 20 de marzo
de 2020 en segunda convocatoria, pero debido a la situaciéon generada por la
pandemia del COVID-19, la celebracién de dicha Junta se pospone hasta que las
circunstancias permitan que ésta pueda llevarse a cabo (ver Hechos Relevantes de
fechas 11 de febrero de 2020, 5 de marzo de 2020 y de 20 de marzo de 2020).

En el orden del dia se incluia la aprobacién de diversas operaciones de ampliacién
de capital que ya habian sido sometidas a aprobacién en la Junta General
Ordinaria de Accionistas del pasado 15 de agosto de 2019 (ver Hecho Relevante
de 16 de agosto de 2019).

Por otra parte, tal como se puso en conocimiento del mercado a través de Hecho
Relevante de fecha 19 de febrero de 2020, la filial de AKILES, ENERGOTEC ECO,
AD ha suscrito, en fecha 14 de febrero de 2020, un contrato de compra preliminar
del 50% del capital social de la empresa OIL Distribution, EOOD que opera tres
estaciones de servicio en las ciudades de Sofia, Velingrad y Rakitovo, cuya
contraprestacion se realizard mediante la entrega por parte de AKILES del 1% de
las acciones de ENERGOTEC ECO, AD. La transaccion estd supeditada a due
diligenceyalainversién por parte de AKILES (a través de ENERGOTEC) de 100.000
euros en circulante no mas tarde del 30 de mayo de 2020 con el fin también de
aumentar su produccién y rentabilidad.

Adicionalmente, como refleja el mismo Hecho Relevante de fecha 19 de febrero
de 2020, también con fecha 14 de febrero de 2020, ENERGOTEC ECO, AD ha
suscrito un contrato de compra preliminar del 50% del capital social de BSB Qil,
EOOD, sociedad que opera un depésito fiscal de almacenamiento de
combustibles en Velingrad. La contraprestacién de esta operacion se realizara
también mediante la entrega por parte de AKILES del 4% de las acciones de
ENERGOTEC ECO, AD. La transacciéon estd supeditada a due diligence y a la
inversion en circulante de 400.000 euros por parte de AKILES (a través de
ENERGOTEC) no méas tarde del 30 de mayo de 2020.
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4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS ASESORES

4.1 Informacién relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles
relaciones y vinculaciones con el emisor

AKILES CORPORATION, SE designé con fecha 2 de enero de 2013, a DCM
Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L., como Asesor Registrado,
cumpliendo asi el requisito fijado en la Circular 2/2018, de 24 de julio, modificada
por la Circular 1/2019, de 29 de octubre, relativa a los requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por empresas en expansién y por sociedades andnimas
cotizadas de inversidn en el mercado inmobiliario (SOCIMI). En dicha Circular se
establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacién al MAB para Empresas en Expansidn y en todo momento mientras
la Sociedad esté presente en dicho mercado.

DCM Asesores fue autorizado por el Consejo de Administracién del MAB como
Asesor Registrado el 19 de junio de 2008, segun se establecia en la Circular
10/2010 relativa al Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursétil
(actualmente Circular 16/2016), y estd debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados del MAB.

DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. se constituyé en A
Corufa el dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y estd inscrita en el
Registro Mercantil de A Corufia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con
C.I.LF. B-70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM.586, Finca las
Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Coruna).

DCM vy sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales de DCM
que presta el servicio de Asesor Registrado estd formado por un equipo
multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacién del servicio.

AKILES CORPORATION y DCM Asesores, declaran que no existe entre ellos
ninguna relacién ni vinculo més alld del de Asesor Registrado descrito en el
presente apartado.

42 En caso de que el Documento de Ampliacion incluya alguna
declaraciéon o informe de tercero emitido en calidad de experto se
deberd hacer constar, incluyendo cudlificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en la entidad emisora

En el Anexo Il del presente Documento se recogen, en bulgaro, los informes de
evaluacion de los expertos designados por el Registro Mercantil de Bulgaria en
relacion con las tres ampliaciones de capital que se detallan en el apartado 1.3.

Interravers y H-M Hotels fueron valoradas por los expertos Angel Georgiev
Konstantinov, Evgeniy Metodiev Kanev y Angel Harizanov Kovachev.
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La capitalizaciéon de los bonos correspondientes a EF FACET fue valorada por los
expertos Violeta Stoyanova Kasarova, Emil Ivanov Neshev y Maria Lyubenova
Angelova.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el
proceso de incorporacion de las acciones de nueva emisién en el MAB-
EE

Ademés de DCM Asesores, Direcciény Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor
Registrado, han prestado sus servicios en relaciéon con la incorporacién de las
acciones de nueva emisién de AKILES al MAB-EE objeto del presente Documento
de Ampliacion:

(i) BNP Paribas Securities Services Sucursal en Espafia ha prestado servicios

de asesoramiento como entidad agente y como entidad enlace de la
Sociedad.
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5 ANEXOS
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ANEXO I: Informacién financiera semestral a 30 de junio de 2019 de AKILES
CORPORATION, SE.
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Ter Semestre 2019

En Sofia, a 31 de octubre de 2019

Muy Sefiores Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB)
ponemos en conocimiento la siguiente informacién financiera semestral a 30 de junio
de 2019:

e Reorientaciéon de la Compafiia

e Medidas tomadas para la reestructuracion de la empresa en este ejercicio de
transicion

e Empresas ya firmadas e incorporadas dentro del Grupo en este ejercicio de
transicion

e Simulacién Proforma 2019
e Actualizacién sobre la ampliaciéon de capital

e Informe de revision limitada de los Estados Financieros intermedios individuales y
consolidados condensados de EBIOSS Energy, SE a 30 de junio de 2019.

D. José Oscar Leiva Méndez

Presidente de EBIOSS ENERGY, SE
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La reorientacion estratégica de la Compafia (explicada también en el Hecho Relevante
de 9 de junio de 2019), pasando de ser una empresa holding que invertia tnicamente
en tecnologias de gasificaciéon para la eliminacion del residuo y en tecnologias de
gestion y recogida inteligente del mismo, a ser un grupo que ha ampliado su universo
de inversiéon para ampliar su base de filiales con ebitda positivos y focalizarse en
sectores de generaciéon de caja recurrente con el objetivo de entrar en resultados
positivos en la mayor brevedad posible. En concreto:

a. Sector utilities e infraestructuras
b. Sector turismo y ocio

- La culminacién de la negociaciéon con los bonistas en el marco del proceso
de reestructuracion de la Compaifiia (ver Hecho Relevante de fecha 9 de
junio de 2019), por un importe total de 19 millones de euros para sanar las
cuentas y poder ampliar el acceso al mercado de capitales y agilizar la
incorporacion de nuevas compaiiias para el Grupo.

- Por principio de prudencia, el management ha decidido deteriorar el
balance fruto del proceso de reestructuracién con el d&nimo de encarar el
futuro de la Compaiiia con un balance mas ajustado a las nuevas lineas de
negocio de Akiles. En concreto:

o Se ha asignado unos deterioros de 6,970M€ en concepto de la
depreciaciéon de la planta de Bulgaria y de Italia, 5SM€ y 1,970M€
respectivamente.

o Se ha reflejado una pérdida de valoracion de la participaciéon
financiera en Eqtec de 3,229 ME.

- Incorporacion de dos nuevos consejeros en el Grupo: Juan Molins Monteys
y Onofre Servera Andreu.

Dejando de lado los deterioros asignados a este primer semestre para sanear el balance
y las cuentas, los resultados de explotacion empiezan a reflejar las medidas de
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reestructuracion implementados, pasando de -2.543 M€ en el primer semestre de 2018 a
-0.654 ME en el primer semestre de 2019. Estos datos no incluyen el impacto positivo de
las nuevas empresas en las cuentas ya que se han incorporado con posterioridad a la
fecha de 30 de junio de 2019 y serén visibles para el cierre de 2019.

Hasta 30 de Hasta 30 de

junio 2019 junio 2018

EUR'000 EUR'000

Ventas 1.527 2.085
Otras ventas 0 126
Consumos de materias primas y consumibles -27 -472
Coste de los productos vendidos -1.277 -959
Coste de servicios contratados -301 -873
Gastos por prestaciones a los empleados -433 -1.539
Otros Gastos -107 -602
Depreciaciones y Amortizaciones -36 -309
Resultados Operativos sin deterioros -654 -2.543
Pérdidas por deterioros -6.970 -5.187
Resultado Operativo con deterioros -7.624 -7.730
Ingresos financieros 12 -
Costes financieros -2.469 -1.622
Resultados Financiero -2.457 -1.622
Participacion en la pérdida de patrimonio contabilizado de las sociedades participadas -531 -
Pérdida procedente de la inversion en empresas asociadas -3.229 -
Pérdidas antes de impuestos -13.841 -9.352
Impuestos -78 79
Resultados después de impuestos -13.919 -9.273
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas - 23
Pérdidas del periodo -13.919 -9.250
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PETROLPROM pzam%ﬁgu

* AKILES posee actualmente el 50,5% de Petrolprom, adquirido a mediados de
2019, que opera 11 estaciones de servicio en Bulgaria. Petrolprom a su vez
compro el 100% de la empresa Silena que se dedica a la venta de liquidos
consumibles para coches.

* También se ha firmado la compraventa del 50% de la empresa Gas Oil Terminal
propietaria de 1 gasolinera en Sofia sujeto a nuestra inversion en circulante de
125.000Eur hasta el plazo maximo de 28 de febrero de 2020.

* Adicionalmente, en fecha de 18 de octubre, se han adquirido el 50% de las
empresas mediante contrato preliminar NIK MAR PLUS y MVP KOREKT que
operan 5 gasolineras en Sofia. La escrituracién esta sujeta a la DD y la inversion
en circulante por parte de Akiles de 400.000 € hasta el plazo maximo 28 de
febrero de 2020.

* Juridicamente se esta estructurando un holding de empresas del sector Gas &
Oil con el nombre de ENERGOTEC AD para aglutinar las empresas del sector.

* Energotec contard con: Petrolprom, Silena, Gas Oil Terminal, Nik Mar Plus y
MVP Korekt

+ Lafacturacién agregada de 2018 es de € 11,5M, la estimada de 2019e € 16.7M

EUR '000 Ingresos 2018  Ebitda 2018  Ingresos 2019e  Ebitda 2019e
Petrolprom + Silena 4.098 87 5.884 317
Gas Oil Terminal 1.845 39 2.199 85
MVP Korekt 2.374 130 5.113 280
Nik Mar Plus 3.230 428 3.579 295
Total Agregado 11.548 684 16.774 977
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Compariia de Telecomunicaciones.

Proveedor situado en Varna, Bulgaria. TCV proporciona una amplia gama de
servicios de telecomunicaciones, productos de entretenimiento y soluciones
empresariales, incluidos dispositivos moviles y fijos, telefonia, servicios de voz,
acceso a Internet de banda ancha de alta velocidad a través de redes de fibra
optica, TV y servicios multimedia, y soluciones de datos y TI para sus clientes
residenciales y corporativos clientes.

Inversion estratégica con flujos de caja recurrentes.

Plan estratégico basado en el modelo de absorcién de competidores con el
objetivo de agregar volumen de facturacion, ebitda y consolidarse como uno de
los principales actores en el sector de telecomunicaciones del pais.

Volumen de negocio 2018 € 1.2M, 2019e € 1.3M

EUR '000 Ingresos 2018 Ebitda 2018 Ingresos 2019e Ebitda 2019e
TCV 1.064 372 1.310 603
BYALA BEACH RESORT Y&

EUR '000

Byala Beach Resort

* * Kk K

Hotel situado en el mar negro en un acantilado sobre la playa de arena en
Byala.

La compra esta sujeta a condicion resolutiva en el caso de que no se haga una
inversion de 250.000 € hasta mediados de diciembre.

Volumen de negocio en 2018 de 916.000€ y 2019e de 953.000 €

Ingresos 2018 Ebitda 2018 Ingresos 2019e Ebitda 2019e

Byala

916 384 953

391
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INTERAVERS (HOTEL AQUAMARINE)

* Hotel situado en el mar negro en un acantilado sobre la playa de arena en
Obzor

* Aquamarine fase 1 tiene 86 habitaciones y Aquamarine fase 2 estd en cons-
truccion y tendra una vez finalizado otras 150 habitaciones.

* Es un hotel que cuando esté en explotacion sera dirigido a clientes,
principalmente tercera edad, que desean obtener tratamientos de medicina
preventiva y de regeneraciéon celular.

* La compra esta sujeta a condicion resolutiva en el caso de que no se consiga la
financiacion para la construccion de la fase 2.
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La empresa considera oportuno hacer una simulacién proforma para el ejercicio 2019
bajo el supuesto de que las empresas ya firmadas a fecha de 31 de octubre (no incluye
las empresas en vias de incorporaciéon y negociaciones en curso) hubieran sido
incorporadas desde el 1 de enero de 2019 para compartir con sus accionistas el impacto
en las cuentas de 2019 del grupo.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Proforma en ‘000 € 2019e

Ingresos Totales 20.870
Akiles Matriz 0
Winttec 1.833
Energotec 16.774
TCV 1.310
Byala 953
Gastos Totales 19.821
Akiles Matriz 954
Winttec 1.800
Energotec 15.798
TCV 707
Byala 562
Resultado de Explotacién 1.049

*AKILES Matriz es la oficina central que soporta los costes fijos de management que gestiona
todo el Grupo, que entre ellos incluyen los departamentos de administracion, legales, corporate y
contabilidad.

**Los datos reflejados han sido proporcionados por las empresas directamente y en base a sus
estimaciones mds recientes.

***Esta simulacion no incluyen los deterioros de este ario antes descritos.
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A continuacion, les proporcionamos el estado individualizado de las empresas que
participan en la ampliaciéon de capital.

Recordemos que AKILES incorpora alrededor del 50% de las empresas y se
materializan mediante el pago en acciones de EBIOSS a 1€ de valor nominal.

Estado de las transacciones:
- Petrolprom: Incorporada. Valor del 50,5%: 540.000€
- TCV:Incorporada. Valor del 50%: 1.300.000€
- Byala Beach Resort: incorporada. Valor del 50%: 99.700€
- Interavers (Aquamarine): Incorporada. Valor del 50%: 4.500.000 €

- Home Care Holidays: La evaluacién fue asignada por el Registro Mercantil
y hasta ahora no se ha completado debido a la demora de los tasadores y del
Registro Mercantil.

- Tempo Store: El Consejo de Administracion ha desestimado su
incorporacion debido a que ha decidido finalmente no participar en el sector
retail por el riesgo de verse afectado ante una futura préxima crisis y asi
mantener el foco en los dos sectores ya presentes.

La entrega de las acciones como pago de las adquisiciones se materializardn una vez se
haya inscrito la ampliaciéon de capital en el Registro Mercantil, donde ademas se veran
reflejados también los cambios aprobados en la dltima Junta General de 15 de Agosto
tales como el cambio de denominacion social a AKILES Corporation SE y el cambio del
Consejo de Administracion.
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e Informe de revision limitada de los Estados Financieros
intermedios individuales y consolidados condensados de
EBIOSS Energy, SE a 30 de junio de 2019.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

CONDENSED INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Six months to Six months to
Note 30 June 2019 30 June 2018

EUR'000 EUR'000
Revenue 5 1,527 2,085
Other revenue - 126
Raw materials and consumables used (27) (472)
Cost of goods sold (1,277) (959)
Expenses for hired services (301) (B73)
Employee benefit expenses 6 (433) (1,539)
Depreciation and amortisation {(36) (309)
Impairment losses 7 (6,970) (5,187)
Other expenses (107) (602)
Loss from operating activities (7,624) (7,730}
Finance income 12 -
Finance costs {2,469) {1,622)
Net finance costs 8 (2,457) {(1,622)
Share of loss of equity accounted investees (531) -
Loss on disposal of associates 12 (3,229) =
Loss before income tax {13,841) {9,352)
Income tax benefit (78) 79
Loss for the period from continuing operations (13,919) (9,273)
Profit for the period from discontinued operations - 23
Loss for the period (13,919) (9,250)
Other comprehensive income/{loss)
Items that will be reclassified to profit or Joss:
Foreign currency translation differences 7 149
Other comprehensive (loss)/income for the period, net of tax 7 149
Total comprehensive loss for the period (13,912) {9,101)
Loss attributable to:
Owners of the parent {13,890) (8,023)
Non-controlling interests (29) (1,227)
Loss for the period (13,919) (9,250)
Total comprehensive loss attributable to:
Owners of the parent (13,883) {7,924)
Non-controlling interests (29} {1,177)
Total comprehensive loss for the period {13,912) (9,101)
Basic Iosl pIshare (EUR) T 18 {0.66) /] {0.38)

.__.r' K . HOC EHE En

On 30.10.2015-the Board of Diretors DEE n
for Isstie. 1

Ag 0SS ENE%mnsed these cnndenrd interim consolidated figgncial statements

Preparer (Sonia

e e —

/ A ) m Bl
Crowe Bulgaria%fjﬁdp_, %bﬁtﬂ\&ﬁh w167 =
Georgi Kaloyanov, Managing.pditaer, ————— <0
Registered auditor responsible for.the faview s €7 "

The notes on pages 8 to 35 are an integral part of these condensed interim consolidated financial statements.



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

CONDENSED INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL
POSITION

30 June 2019 31 December 2018

Note EUR’000 EUR'000
Restated
Assets
Property, plant and equipment 9 1,492 3,227
Intangible assets 10 5,425 5,407
Goodwill 11 1,326 699
Investments in associates 12 - 7,259
Other investments 13 1,841 115
Trade and other receivables 62 62
Loans provided 10 -
Deferred tax assets 638 716
Non-current assets 10,794 17,485
Inventory 15 548 468
Trade and other receivables 1,114 940
Cash and cash equivalents 16 729 87
Loans provided 250 246
2,681 1,741
Assets classified as held for sale 14 15,560 20,560
Current assets 18,241 22,301
Total assets 29,035 39,786
Equity
Share capital 17.1 20,918 20,918
Share premium 17.2 15,614 15,614
Revaluation surplus 150 150
Translation reserve - {(7)
Accumulated loss {40,895) (27,005)
Equity attributable to owners of the parent (4,213) 9,670
Non-controlling interests (377) (262)
Total equity (4,590) 9,408
Liabilities
Loans and borrowings 19 13,480 15,898
Deferred tax liabilities 578 578
Provisions 238 238
Trade and other payables 250 -
Lease liabilities 144 -
Non-current liabilities 14,690 16,714
Loans and borrowings 19 13,990 10,022
Trade and other payables 4,716 3,163
Contract liabilities 140 478
Lease liabilities 89 1
Current liabilities 18,935 jj 13,664
| liabilities e W 33,625 30,378
uity and liabilities . EbWAOC EHEPIDKU ED [ 20,035 39,786
Oon 0 ;019 the Board of Directors oijBIOSS ENERGY SEg:gglsga;J‘tese condensed inkg dal statements
{ forl 1 “esrsasucstidvrnnan LT T TY Y Y E TP I
ve Director (Jose O eivi Mendﬁaloss ENERGY SE 7 Srd Miheyloy
=74 Sofia
eview rejr T a9t
Crowe Bulgaria OD, Audit firm

Georgi Kaloyanov, Madnaging partner
Registered auditor responsible for the review

The notes on pages 8 to 35 are an integral part of these condensed interim consolidated financial statements.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

CONDENSED INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

Six months to Six months to
30 June 2019 30 June 2018

EUR'000 EUR'000
Loss before tax {13,841) (9,352)
Adjustments to loss:
Depreciation and amortisation 36 309
Interest expense 1,024 1,557
Other finance costs 25 65
Share of loss of equity accounted investees 531 -
Loss on share lending 225 -
Investment loss 1,195 -
Impairment losses and write-offs 6,970 5,187
Changes in provisions s 9
Loss on disposal of associates 3,229 S
Gain from sale of property, plant and equipment & (3)
Cash flows from operations before working capital changes (606) (2,233)
Changein:
Inventories 122 316
Trade and other receivables 44 (141)
Trade and other payables 135 {1,030)
Other cash flow from operating activities
Interest paid (26) (689)
Other finance costs paid (25) (36)
Income tax paid s (19)
Exchange rate differences realized (34) 134
Net cash flows from operating activities (390) (3,698)
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Acquisition of property, plant and equipment (3) (88)
Praoceeds from sale of investments 343
Proceeds from sale of property, plant and equipment - 3
Loans provided (54) -
Cash acquired through acquisition of subsidiaries 304 -
Net cash flows from investing activities 590 {85)
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Repayment of loan from related party (47) (150)
Proceeds on loan from related party - 1
Proceeds from sale of own shares - 1,497
Repurchase of own shares - (1,474)
Proceeds from bank and other borrowing 831 3,769
Repayment of bank and other borrowing (322) (1,524)
Transaction costs related to bank borrowings - (71)
Payment of lease liabilities {20) {8)
Net cash flows from financing activities 442 2,050
et increase/ (decrease) in cash and.cash-aquivalents 642 {1,733)
ard cash equivalents at 1 January LW CC EHEPIKUA ELY 87 /) 2,049
/ and cash equivalents at 30{June Codchuna 729 [/ 316
19 the Board of Directors of IOSS_ .E.NEB.@‘.' SE autharised these interim. consolidaged financial statemgfits for issue.
]

.10.2019
cODUA

Crowe Bulgag EOOD, Audit firny”
Mariy Apostolov, Managing partner’,
Registered auditor responsible for the\rém

V\‘\
1 fﬂanrAPmﬂ oD

The notes on pages 8 to 35 are an integral part of these condensed interim consolidated financial statements.



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

1. Incorporation and principal activities
Incorporation of the parent company

Ebioss Energy SE (the” Company”) is a joint stock company registered in Sofia, Bulgaria with UIC: 202356513. It
was incorporated on 7 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EOOD with Elektra Holding AD holding 100% of the
issued share capital which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 20 shares at nominal value BGN 10 each). On 28
March 2012, the name was changed from TETEVEN BIOMASS EQOD to EBIOSS ENERGY EOOD. The financial
statements as at 30 June 2019 consolidate the individual financial statements of the Company and its subsidiaries
together referred to as the “Group” and individually as “"Group entities”.

On 1 October 2012 Ebioss Energy EQOD was transformed into Ebioss Energy OOD and on the same date the share
capital of Ebloss Energy OOD was increased from EUR 102 {BGN 200) to EUR 12,391,414 (BGN 24,235,500),
comprising 2,423,550 shares of a nominal value of EUR 5.11 (BGN 10) each, distributed to the following
shareholders:

Relative share Number of Total share Total share

Shareholders % shares capital in capital in
BGN'000 EUR'000

Elektra Holding AD 75.95 1,840,654 18,407 9,411
Sofia Biomass EOCD 12.71 308,043 3,080 1,575
Sungroup Bulgaria EOOD 1.65 40,000 400 205
SPAX 00D 0.88 21,325 213 109
4 physical persons 8.81 213,528 2,136 1,092
Total: 100 2,423,550 24,236 12,392

The increase of the share capital of the Ebioss Energy OOD was performed through contributions in-kind
representing 100% of shares in the following subsidiaries, valued at fair values by licensed valuers at the date of the
transaction, as follows:

Subsidiary Fair value in EUR'000
Heat Biomass 3,500
Karlovo Biomass 3,500
Tvarditsa Biomass 2,045
Nova Zagora Biomass 1,278
Plovdiv Biomass 979
United Biomass 1,090
Total: 12,392




EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

1. Incorporation and principal activities {continued)
Incorporation (continued)
On 12 December 2012 Ebioss Energy 00D was transformed into joint stock company Ebioss Energy AD.

On 21 December 2012, according to Agreements for transfer of shares against repayment of receivables, Elekira
Holding AD transferred 210,000 dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Sungroup
Bulgaria EOOD, 78,200 dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Origina Bulgaria
00D and 19,500 dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Antigona Bulgaria EQOD.

In 2013 the share capital of the Company was increased from EUR 12,392 thousand to EUR 18,022 thousand. In
2014 the share capital of the Company was increased from EUR 18,022 thousand to EUR 20,918 thousand.

By decision of extraordinary general meeting of the shareholders of Ebioss Energy AD, held on 13th of February
2017 the Company was transformed into European company, as per Regulation (EC) N? 2157/2001. The Bulgarian
Trade Register has inscribed the relevant corporate changes on 23 March 2017 and thereafter EBIOSS has the legal
form of "Societas Europaea” or "SE". The capital of the Company was denominated in Euro (the conversion of the
registered capital was made according to the official fixed exchange rate of the Bulgarian National Bank, where EUR
1= BGN 1,95583) and the nominal value of the shares was changed into EUR 1 each, according to the requirements
of the Regulation. All the other corporate characteristics of the Company remain unchanged.

With resolution dated 30 June 2017, the ordinary General meeting of the Company resolved to delegate explicit
powers to the Board of Directors of EBIOSS ENERGY SE to perform capital increase up to 34,000,000 Euro of the
registered capital and to waive the pre-emptive rights of the current shareholders to subscribe shares on a pro-rata
basis in case such capital increase is accomplished.

Principal activities
The principal activities of the Group are management, engineering and construction of gasification power plants,

production of pelets and sale and management of waste collection systems.

At present the Group is restructuring its principal business activities and is preparing in-kind contributions of new
lines of business activities for the purpose of diversification — potentially commodities trading, oil and gas retail
business, waste container, real estate etc. The in-kind contributions of the new business lines of activities is
expected to be finalized by the end of December 2019,



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

1. Incorporation and principal activities {(continued)

Principal activities (continued)

As of 30 June 2019 31 December 2018, the following subsidiaries of Ebioss Energy SE were consolidated in the
interim consolidated financial statements of the Group:

Subsidiary Country of % ownership % ownership
incorporation 30.06.2019 31.12.2018

Heat Biomass EQOD Bulgaria _100% 100%

Karlovo Biomass EQOD Bulgatia 100% 100%

Tvarditsa Biomass EOOD Bulgaria 100% 100%

Nova Zagora Biomass EOOD Bulgaria 100% 100%

Plovdiv Biomass EOOD Bulgaria 100% 100%

United Biomass EQOD Bulgaria 100% 100%

Biomass Distribution EOOD Bulgaria 100% 100%

Brilla EOOD Bulgaria 100% 100%

Tvardica PV EOOD Bulgaria 100% 100%

Egtec Bulgaria EQOD Bulgaria 100% 100%

Eqtec Iberia SL Spain 50.06% 50.25%
|_Energotec Eco AD Bulgaria 100% 43.00%

Syngas Italy S.L.R. Italy 100% 100%

Wintec World SL (former Addom SL) Spain 100% 100%

TNL World EQOD Bulgaria 100% 100%

TNLSL Spain B0% 80%

Winttec Greece IKE Greece 100% 100%

PetrolProm Bulgaria ECOD Bulgaria 50.43% -

Control over Eqtec plc and its subsidiaries - Eqtec Iberia SL, Newry Biomass No. 1 Limited, React Biomass Limited,
Reforce Energy Limited, Pluckanes Windfarm Limited, Grass Door Limited, Newry Biomass Limited, Enfield Biomass
Limited, Moneygorm Wind Turbine Limited, Eqtec No. 1 Limited, Plymouth Biomass Limited, Clay Cross Biomass
Limited, Altilow Wind Turbine Limited was lost on 6 August 2018 following the emission of new shares by Eqtec plc.
The newly emitted shares were fully subscribed by the NCI (shareholders other than Ebioss Energy SE). Respectively
those companies were consolidated till that date.

Control over Winttec SGPS SA and its subsidiaries - TNL SA, Hirdant Lda, Citytainer Brasil — SolugBes Ambientais,
Ltda and Citytainer Inddstria, Ltda was lost on 3 October 2018. Respectively those companies were consolidated till
that date.

Energotec Eco AD is consolidated since Ebioss Energy SE exercises control over this company. Despite holding less
than 50% of the voting rights, Ebioss Energy SE exercised control by nominating 3 out of the 4 board members. As
at 11 April 2019 all board members of Energotec Eco are nominated by Ebioss Energy SE. On 17 June 2019 the
Ebioss Energy acquired additional 57% reaching 100% ownership in Energotec Eco AD.

On 3 June 2019 Ebioss Energy SE acquired 50,43% of PetrolProm Bulgaria 00D, a company specialized in oil and
gas retail business, for the price of EUR 540 thousand. The parties have agreed that the liability to the seller will be
settled through emission and subscription of 540,000 new shares from the capital of Ebioss Energy SE.

During the reporting period the shareholding of Ebioss Energy in Eqtec plc has decreased from 37.48% to 16.59%.
Ebioss Energy SE has lost its significant influence over Eqtec plc and the latter is no longer considered an associated
company. The remaining participation of 510,595,698 shares was valued with reference to the market price at AIM
on the London Stock Exchange as at 30 June 2019 which was 0.303 GBX/share.

10



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

2. Basis of accounting

These condensed interim consolidated financial statements have been prepared in accordance with IAS 34 Interim
Financial Reporting, and should be read in conjunction with the Group’s last annual financial statements as at and
for the year ended 31 December 2018 ("last annual financial statements”). They do not include all of the information
required for 3 complete set of IFRS financial statements, However, selected explanatory notes are included to
explain events and transactions that are significant to an understanding of the changes in the Gorup’s financial
position and performance since the last annual financial statements.

This is the first set of the Group's financial statements in which IFRS 16 has been applied. Changes in significant
accounting policies are described in Note 4.

These interim financial statements were authorised for issue by the Group's board of directors on 31.10.2019.
3. Use of judgements and estimates

The preparation of the condensed interim consolidated financial statements in conformity with IAS 34 requires
management to make judgements, estimates and assumptions that affect the application of accounting policies and
the reported amounts of assets, liabifities, income and expenses. Although these estimates are based on
Management's best knowledge of current events and actions, actual results may differ from those estimates.
Estimates and underlying assumptions are reviewed on an ongoing basis. Changes in accounting estimates are
recognised in the period in which the estimates are revised and in any future periods affected.

The significant judgements made by management in applying the Group’s accounting policies and the key source of
uncertainty were the same as those described in the last annual financial statements, except for the new significant
judgements related to lessee accounting under IFRS 16, which are described in Note 48,

A. Going concern basis of accounting

The interim consolidated financial statements of Ebioss Energy SE as at 30 June 2019 have been prepared on the
basis of the going concern concept. The Group's financial result for the period is a loss amounting to EUR 13,919
thousand mainly due to impairments related of Group’s assets. The accumulated loss as at 30 June 2019 amounts to
EUR 40,895 thousand. The Group is in delay on covering interest payments amounting to EUR 1,878 thousand in
relation to its unsecured corporate bonds issued.

On 18 April 2019 Ebioss Energy SE signed Bond Conversion Agreements to convert the principal of the due amount
of the 16 interest-bearing registered, freely transferable, non-convertible, non-collateral corporate bonds issued by
the Company on 24 February 2017 with a par value of GBP 100 thousand each into equity shares.

On 7 June 2019 Ebioss Energy SE signed an agreement with one of its principal bondholders according to which the
issued corporate bonds together with the pending interest held by Premaat for the total amount of EUR 12,056
thousand and additional loan amounting to EUR 1,000 thousand, as well as bonds held by Pactic for the total
amount of EUR 4,000 thousand will be treated as follows:

- EUR 4,000 will be converted into capital with nominal value EUR 1 each share considering that the
maximum participation of Premaat in the Issued share capital of Ebioss Energy SE should always be less
than 10%. This amount could be increased to up to EUR 6,000 under the same condition after 30 months
from the 1st capital conversion and upon positive financial result in Ebioss Energy SE for the year-end
2021.

11



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

3. Use of judgements and estimates {continued)
A. Going concern basis of accounting (continued)

- The rest of the amount will be considered as debt with 2% fixed interest on an annual basis for 7 years and
grace period of 2 years. The collateral an the debt will be first rank pledge over 100,000,000 shares that
Ebioss Energy SE holds in EQTEC plc, first rank pledge over 100% of the shares that Ebioss Energy SE will
acquire in one of the new companies through the in-kind contribution procedure, first rank pledge over the
debt to be repaid by Karlovo Biomass EQOD, Heat Biomass EOOD and Biomass Distribution EOOD to Ebioss
for the total amount of EUR 21,260 thousand as well as substitution of the pledge over the debt from the 3
Bulgarian subsidiaries with pledge over the shares in the new company that Ebioss Energy SE will acquire in
exchange of the shares of the 3 Bulgarian subsidiaries which is currently under negotiations.

- The Company has committed to meet certain financial performance criteria.

At present the Group is restructuring its principal business activities and is preparing in-kind contributions of new
lines of business activities for the purpose of diversification — potentially tourism, oil and gas retail business, waste
container production, real estate etc. The in-kind contributions of the new business lines of activities is expected to
be finalized in till the end of December 2019,

The management is currently negotiating the sale of the power plants of Karlovo Biomass EOOD and Heat Biomass
EOOD as well as the pelletizing installation of Biomass Distribution EOOD and has concluded preliminary agreements
which are expected to be finalized in 2019.

The Board of directors has prepared business plans based on their best estimation of the cash flows of the Group in
the short and medium term. Such forecasts inherently contain management judgments and estimates in respect of
future trading conditions, the timing of receipts and payments and other relevant matters. The main management
judgments, estimates and assumptions used in the prepared business plans are that the management will be
successful in the planned capital increase.

Having considered the business plans, the directors have a reasonable expectation that Ebioss Energy SE has
adequate resources to continue in operational existence for the foreseeable future. For these reasons, they continue
to adopt the going concern basis of accounting in preparing the interim consolidated financial statements.

B. Measurement of fair values

A number of the Group's accounting policies and disclosures require the measurement at fair value, for both
financial and non-financial assets and liabilities.

The Group has an established control framework with respect to the measurement of fair values. When measuring
the fair value of an asset or liability, the Group uses market observable data as far as possible. Fair values are
categorized into different level in a fair value hierarchy based on the inputs in the valuation techniques, as follows:

e Leve! 1: quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities.

e Level 2; inputs other than quoted prices included in Level 1 that are observable for the asset or liability, either
directly (i.e. as prices) or indirectly (i.e. derived from prices).

e Level 3; inputs for the asset or liability that are not based on observable market data (unobservable inputs).

If the inputs used to measure the fair value of an asset or liability might be categorized in different levels of the fair
value hierarchy, then the fair value measurement is categorized in its entirety in the same level of the fair value
hierarchy as the lowest level input that is significant to the entire measurement.

12



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

4. Changes in significant accounting policies

Except as described below, the accounting policies applied in these interim consolidated financial statements are the
same as those applied in the last annual financial statements.

The changes in the accounting policies are also expected to be reflected in the Group’s consolidated financial
statements as at and for the year ended 31 December 2019,

The Group has initially adopted IFRS 16 Leases from 1 January 2019. A number of other new standards are also
effective from 1 January 2019 but they do not have a material effect on the Group's financial statements.

IFRS 16 introduces a single, on-balance sheet lease accounting model for lessees. As a result the Group, as a lessee,
has recognised right-of-use assets representing its rights to use the underlying asset and lease liability representing
its obligation to make lease payments.

The Group has applied IFRS 16 using the modified retrospective approach under which the lessee measures the
lease liability at the date of initial application as the present value of the remaining lease payments. The comparative
information for 2018 has not been restated — i.e. it is presented as previously reported under IAS 17 and related
interpretations. The details of the changes in accounting policies are described below.

A. Definition of a lease

Previously the Group determined at contract inception whether an agreement was or contained a lease under IFRIC
4 Determining Whether an Arrangement contains a Lease. The Group now assesses whether a contract is or
contains a lease based on the new definition of lease. Under IFRS 16, a contract is, or contains a lease if the
contract conveys a right to control the use of an identified asset for a period of time in exchange of consideration.

B. As a lessee

The Group leases office premises and gas stations.

As a lessee, the Group previously classified leases as operating or finance leases based on the assessment of
whether the lease the lease transferred substantially all of the risks and rewards of ownership. Under IFRS 16, the

Group recognises right-of-use assets and lease liabilities for most leases — i.e. these leases are on-balance sheet.

However the Group has elected not to recognise right-of-use and lease liabilities for short term lease contracts. The
Group recognises the lease payments associated with any such leases as an expense on a straight-line basis over
the lease term.

The Group presents the right-of-use assets in “property, plant and equipment”. The Group presents lease liabilities
separately in the statement of financial position.

13



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

4. Changes in significant accounting policies {(continued)
B. As a lessee (continued)
i.  Significant accounting policies

The Group recognises a right-of-use asset and a lease liability at the lease commencement date. The right-of-use
asset is initially measured as cost, and subsequently at cost less any accumulated depreciation and impairment
losses, and adjusted for certain remeasurements of the lease liability.

The lease liability is initially measured at the present value of the lease payments that are not paid at the
commencement date, discounted using the interest rate implicit in the lease or, if that rate cannot be readily
determined, the Group's incremental borrowing rate.

The lease liability is subsequently increased by the interest cost on the lease liability and decreased by the lease
payment made. It is remeasured when there is a change in future lease payments arising from a change in an index
or rate, a change in the estimate of the whether a purchase or extension option is reasonably certain to be exercised
or a termination option is reasonably certain not to be exercised.

if. Transition

Previously, the Group classified property leases as operating lease under IAS 17.

At transition, for leases classified as operating leases under IAS 17, lease liabilities were measured at the present
value of the remaining lease payments, discounted at the Group’s incremental borrowing rate as at 1 January 2019.

Right-of- use assets are measured at the amount equal to the lease liability, adjusted by the amount of any prepaid
or accrued lease payments,

The Group applied the exemption not to recognise right-of-use asset and lease liabilities for leases with less than 12
months of lease term.

C. Impacts on the financial statements

As a result of initially applying IFRS 16, in relation to the leases that were previously classified as operating leases,
the Group recognised EUR 124 thousand of right-of-use assets and EUR 124 thousand lease liability as at 1 January
2019,

Also in relation to those leases under IFRS 16, the Group has recognised depreciation and interest costs, instead of

operating lease expenses. During the six months ended 30 June 2019, the Group recognised EUR 25 thousand
depreciation charge and EUR 3 thousand of interest cost form these leases.

14



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

Notes to the condensed interim consolidated financial statements

5. Revenue

For the six months ended 30 June

Sales of goods
Rendering of services
Power generation

6. Employee benefit expenses
For the six months ended 30 June

Wages and salaries

Social security contributions

Accrued expenses for unused paid leave
Others

7. Impairment loss and write-offs

For the six months ended 30 June

Goodwill impairments

Assets impairments

Inventory impairment

Impairment loss on assets held for sale
Other impairments

8. Finance income and costs

For the six months ended 30 June

Net exchange rate differences
Finance income

Interest expense

Loss on sale of investrments
Loss on share lending

Bank expenses

Net exchange rate differences
Finance costs

Net finance costs recognised in profit or loss

2019 2018
EUR'000  EUR'000
371 1,246
1,156 819

. 20

1,527 2,085
2019 2018
EUR'000  EUR'000
365 1,311

68 217

- 5

- 6

433 1,539
2019 2018
EUR'000  EUR'000
- 2,641

1,970 2,328

E 217

5,000 e

. 1

6,970 5,187
2019 2018
EUR'000  EUR'000
12 -

12 -
(1,024) (1,557)
(1,195) -
(225) -
(25} (29)

S (36)
(2,469) (1,622)
(2,457) (1,622)

The loss on investments realized relates to shares of Eqtec plc sold or used for repaying debt or covering liabilities

during the first six months of 2019,
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

9. Property, plant and equipment (continued)

Assets under construction represent capitalized expenses for project management and engineering services, as well
as advance payments for delivery of main equipment in relation to the construction of different projects.

The assets under construction as at 30 June 2019 are attributable to the following projects:

Assets under
construction

EUR'000

Plovdiv Biomass EQOD 14
Tvardica Biomass EQOD 9
Nova Zagora Biomass EOOD 8

31

Land is valued at fair value at the balance sheet date by certified valuers on an annual basis. The valuation is based
on comparative market prices, adjusted to take into consideration future use of land.

Measurement of fair value
Fair value of the land

The management of the Group determines the fair value of the land based on valuation of independent appraisers.
The methods used for the estimation of the fair value are market comparison technique and residual technique of
valuation.

The fair value of the land was determined by external, independent valuers, having appropriate recognized
professional qualification and recent experience in the location and category of the property being valued. The
independent valuers provide the fair value of the Group’s land at the end of every calendar (reporting) year.

No valuation reports have been prepared as at 30 June 2019. The valuation reports of the appraiser show the
following amounts for the value of land as at 31 December 2018:

Value according to the
valuation report

EUR'000

Tvardica Biomass EOOD 87
Nova Zagora Biomass EOQD 147
Plovdiv Biomass EQOD 88
United Biomass EOOD 207
Tvarditsa PV EQCD 195
Brila EOOD 88
812

Fair value hierarchy

The fair value measurement of the land has been categorized as a Level 3 fair value based on the inputs to the
valuation technique used.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

Notes to the condensed interim consolidated financial statements

9. Property, plant and equipment (continued)
Measurement of fair value

Valuation fechnique and significant unobservable inputs

Significant unobservable
Valuation technique inputs

Inter-relationship between
key unobservable inputs and
fair value measurement

Market comparison technigue and residual = Coefficient reflecting the
technique of valuation: The Group value of the difference
. . between the plots owned and
considers both approaches, and reconciles those used for comparison
and weighs the estimated under each purposes (1.3-1.9).
approach based on its assessment of the
judgment that market participants would
apply. The market comparison technique is
based on the market price of plots of land
of similar intended use, location and other
specific factors. The residual method of
valuation calculates the residual land value,
which is the value of the land after
development has been completed, minus
the cost of purchase, plus developing,
maintaining, or reselling the land.

The estimated fair value would

increase {(decrease) if:

» The estimated coefficient
reflecting the differences was
higher (lower);

The land was initially acquired as part of a business combination which took place in November 2012. Carrying
amount of the land that would have been included in the financial statements had it been carried at cost less

impairment losses would have come to EUR 775 thousand.

10. Intangible assets
Development Developme Patentsand Software Total
costs in ntcosts trade marks

progress

EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000
Cost
Balance at 1 January 2018 10,302 1,725 911 10 12,948
Additions O e s 9 9
Reclassification to assets held for sale - (421) - - (421)
Disposal of subsidiaries - {1,294} {289) - (1,583}
Balance at 31 December 2018 10,302 10 622 19 10,953
Acquisition through business combination - = = 26 526
Balance at 30 June 2019 : 10302 10 622 45 10,979
Amortisation
Balance at 1 January 2018 - 336 379 S 715
Charge for the year - 55 154 1 210
Impairment loss 5,533 & = = 5,533
Disposal of subsidiaries - {381} {531) B - (912}
Balance at 31 December 2018 5,533 10 2 1 5,546
Charge for the pericd - - 8 - 8
Balance at 30 June 2019 5,533 10 10 1 5,554
Net book value —
At 1 January 2018 10,302 1,389 532 10 12,233
At 31 December 2018 4,769 - 620 18 5,407
At 30 June 2019 4,769 - 612 44 5,425
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

Notes to the condensed interim consolidated financial statements

10. Intangible assets (continued)

Development costs in progress as at 30 June 2019/31 December 2018 represent licences, contracts, permits,
designs, etc. related to development phase of the following seven projects for construction and operation of

pelletization plants:

Biomass power plant and pelletization plant of Heat Biomass EOOD
Biomass power plant and pelletization plant of Karlovo Biomass EOOD

Thermal plant and pelletization plant of Tvarditsa Biomass EQOD

Thermal plant and pelletization plant of Nova Zagora Biomass EQCD

Thermal plant and pelletization plant of Plovdiv Biomass EOQD
Thermal plant and pelletization plant of United Biomass EQOD
Thermal plant and pelletization plant of Tvarditsa PV ECOD

Development costs

in progress

EUR'000

1,745
1,090
1,003
930

1

4,769

Development costs in progress have been recognized initially as part of business combination and valued at fair value
by certified licensed valuers on an annual basis, based on discounted estimated future net cash flows expected from
these assets. Their values are dependent on the estimated timing of completion of projects and commencement of

production. Their amortisation will start when the projects are finalised and the production commences.

Impairment testing for CGUs containing goodwill

For the purposes of impairment testing, goodwill has been allocated to the Group’s CGUs as follows:

Thermaland Thermaland Thermaland Thermatand Total
peletization  peletization peletization peletization
plant of plant of plant of plant of
Tvarditsa Nova Zagora Plovdiv United
Biomass Biomass Biomass Biomass
EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000
Land 87 147 88 207 529
Assets under construction 9 8 14 S 31
Intangible assets 1,745 1,090 1,003 930 4,768
Goodwill 411 185 - 103 699
Carrying amount 2,252 1,430 1,105 1,240 6,027
Value as per valuation
report 3,548 3,432 3,563 3,469 14,012
Excess of fair value over
carrying amount 1,296 2,002 2,458 2,229 7,985

The recoverable amount of the CGUs was based on their value in use, determined by discounting the future cash
flows to be generated from the continuing use of the CGUs, The fair value was determined by an external
independent valuer, having appropriate recognized professional qualification. The carrying amount of the CGUs was
determined to be lower than their recoverable amount and no impairment loss was recognised.

19



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

Notes to the condensed interim consolidated financial statements

10. Intangible assets (continued)

Valuabion technique and significant unobservable inputs

Valuation technique

Significant unobservable
inputs

Inter-relationship between
key unobservable inputs and
fair value measurement

Discounted cash flows: The Group
considers both approaches, and reconciles
and weighs the estimated under each
approach based on its assessment of the
judgment that market participants would
apply. The market comparison technique is
based on the market price of plots of land
of similar intended use, location and other
specific factors. The residual method of
valuation calculates the residual fand value,
which is the value of the land after
development has been completed, minus
the cost of purchase, plus developing,
maintaining, or reselling the land.

Risk adjusted discount rate
(9.21%);

Sales prices growth rate
(1%);

Estimated prices for straw
and animal waste per tonne
(2020 - EUR 57.80; weighted
average 2020-2039- EUR
63.61);

Estimated water prices per

m3 (2020 - EUR 0.99;

weighted average 2020-

2039 - EUR 1.092);

Expected variable

maintenance costs per

Mwh (2020 - EUR 17,

weighted average 2020-

2039 - EUR 18,7}

Twenty years cash flows were included in the discounted cash flow model.

The estimated fair value would

increase (decrease) if:

s The risk adjusted discount
rate was lower (higher);

e The sales prices growth rate
was higher (lower);

« The expected prices for
straw and animal waste are
lower (higher);

+ The expected prices for
water were lower (higher);

¢ The expected maintenance
costs were lower (higher),
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

11. Acquisitions and disposals of subsidiaries (continued)
11.1 Disposal of Eqtec plc

On 6 August 2018 following the emission of new shares by Eqtec pic, Ebioss Energy SE lost control over this entity
and its subsidiaries. The newly emitted shares were fully subscribed by the NCI (shareholders other than Ebioss
Energy SE). Thus as at 31 December 2018 Ebioss Energy SE held 676,406,368 ordinary shares out of 1,804,744,243
total ordinary shares representing a participation of 37.48%. The shares of Eqtec plc are quoted on the Alternative
Investment Market (AIM) segment of the London Stock Exchange and the share price as at & August 2018 was 1.30
GBX per shares. The effect of the disposal of Eqtec plc is described below:

in thousand EUR Disposal of Eqtec plc and
its subsidiaries

Fair value of consideration received -
Fair value of residual interest to be

recognised as an associate 9,849
Loss reported in comprehensive income (368)
Less share of consolidated carrying value at the date control is lost
Net assets (374)
Goodwill 3,537
Less non-controlling interest 57
{3,220)
Group profit on disposal 6,261

The NCI in OCI at disposal amounted to EUR 224 thousand.
11.2 Disposal of Winttec SGPS

With a resolution of the Board of Directors, dated 14 September 2018 a sale of all corporate shares owned by Ebioss
Energy SE in the company Waste Intelligent Technologies SGPS {(Winttec SGPS), representing 68% of the registered
capital to Mr. Nuno Antonio De Silva Lopes for a price of EUR 1. As additional consideration Ebioss Energy SE
acquired direct holdings in part of the former subsidiaries of Winttec SGPS, namely:

- 80% direct holding in TNL SL (previously indirect holding of 54.4%);

- 100% direct holding in Winttec World SL {previously indirect holding of 68%);

- 100% direct holding in TNL WORLD EQOD (previously indirect holding of 68%);

- 100% direct holding in WINTTEC GREECE IKE (previously indirect holding of 68%};

The transaction was officially performed on 5 October 2018 with the cancelation of the pledge, which has been
imposed over the shares of WINTTEC in relation to the receivables of BTC 12 SARL amounting to 1 million Euro. The
pledge in favour of BTC 12 SARL was transferred over TNL EQUIPAMENTOS AMBIENTAIS SL and WINTTEC WORLD
SL.

In addition, the Company has taken over the liability to pay additional remuneration of EUR 500 thousand. The

effect of this additional remuneration was not taken into consideration when calculating the effect of the disposal of
Winntec SGPS during the second half of 2018, The calculation is therefore restated accordingly.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
Notes to the condensed interim consolidated financial statements

11. Acquisitions and disposals of subsidiaries {continued)
11.2 Disposal of Winttec SGPS (continued)

The effect of the disposal of Winttec SGPS and its subsidiaries — TNL SA, Hirdant Lda, Citytainer Brasil — SolugGes
Ambientais, Ltda and Citytainer Indistria, Ltda plc is described below:

in thousand EUR Disposal of Winttec SGPS
and its subsidiaries
Restated
Fair value of consideration paid {500)
Fair value of investment retained -
Gain reported in comprehensive income 144
Less share of consolidated carrying value at the date control is lost
Net assets (5,047)
Goodwill o
Less non-controlling interest 2,110
2,937
Group profit on disposal 2,581

The NCI in OCT at disposal amounted to EUR (28) thousand.
As a result of the change in the effective holdings in TNL SL, Winttec World SL and TNL World EQOD, the Group
recognised:

e Increase of NCI amounting to EUR 381 thousand;
e decrease of retained earnings of EUR 381 thousand;

11.3 Acquisition of PetrolProm Bulgaria EQOD

On 3 June 2019 Ebioss Energy SE acquired 50,43% of PetrolProm Bulgaria OOD, a company specialized in oil and
gas retail business, for the price of EUR 540 thousand. The parties have agreed that the liability to the seller wili be
settled through emission and subscription of 540,000 new shares from the capital of Ebioss Energy SE.

Below is detalled information for the identifiable assets acquired and liabilities assumed:

in thousand EUR PetrolProm Bulgaria EOOD

3 June 2019

Consideration transferred 540

Fair value of identiflable net assets:

Property, plant and equipment 142

Intangible assets 26

Inventories 202

Trade and other receivables 217

Cash and cash equivalents 304

Bank loans (365)

Lease liabilities (135)

Trade and other payables (566)

Total fair value of identifiable net assets: (173)

Share of net assets Ebioss Energy (50.43%) (87)
Non-controlling interest at proportional

share of fair value of net assets (49.57%) (86)

Goodwill 627

Adjustments to the provisional figures provided above, with a corresponding adjustment to the goodwill recognised,
may be made during the measurement period.
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12. Investments in associates

Investment in associates as at 31 December 2018 represents a 37.48% ownership interest and voting rights in Eqtec
Plc., former subsidiary, where control was lost on 6 August 2018. However significant influence was retained
throughout 2018. Upon loss of control {6 August 2018) the fair value of residual interest recognised as an associale
was determined based on the number of shares owned (576,406,368 ordinary shares) and the share price on AIM
on that day (1.30 GBX/share).

The main business activity of Eqtec Pic. is the development of power plants with gasification technology converting
waste into synthetic gas to generate electricity and heat. The principle region of business is Europe. The fair value of
the investment based on quoted market prices as at 31 December 2018 is EUR 7,259 thousand (676,406,368
ordinary shares at 0.96 GBX/share).

During the first six months of 2019 Ebioss Energy SE sold or transferred ownership in exchange for settling liabilities
over 165,810,670 shares of Eqtec plc. As at 30 June 2019 Ebioss Energy SE owned 510,595,698 shares. However
further share emissions of Eqtec plc shares subscribed by other shareholders took place on 28 June 2019 decreasing
Ebioss participation in the capital of Eqtec plc to 16,59%. Ebioss is considered to have lost significant influence over
Eqtec plc at that point in time.

The effects of losing significant influence are described further below:

in thousand EUR Loss of significant
influence over Eqtec pic

Fair value of consideration received

Fair value of investment retained 1,726

Loss reported in other comprehensive income (7
Less carrying amount of investment in associate at the date significant influence is lost
Cost of associate at recognition 9,849
Share of associate’s post-acquisition reserves 2018 {481)
Share of associate’s post-acquisition reserves 2019 {531)
Less impairments of investment in associates (2,109)
Less cost of shares sold prior to losing significant influence {1,780)
(4,948)
Group loss on disposal (3,229)

The fair value of the investment retained was determined based on the number of shares owned (510,595,698
ordinary shares) and the share price on AIM on that day (0.303 GBX/share).

13. Other investments

As at 30 June 2019 and 31 December 2018 the other investments include the following:

30.06.2019 31.12.2018
EUR'000 EUR'000

Equity securities — at FVOCT (Investment in EAL COMPOST SRL, held by Syngas 115 115

Italy 5r)

Equity securities — at FVTPL (Investment in Eqtec plc, held by Ebioss Energy SE) 1,726 -
1,841 115
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14. Assets classified as held for sale and discontinued operations

30.06.2019 31.12.2018

EUR'000

Assets classified as held for sale related to:
Karlovo Biomass 10,136 14,636
Biomass Distribution 3,650 3,650
Heat Biomass 1,774 2,274
15,560 20,560

14.1 Assets classified as held for sale

At the end of 2018 the management decided to discontinue the development of the investment projects of Karlovo
Biomass EOOD, Biomass Distribution EQOD and Heat Biomass EQOD. Negotiations are led for the sale of the power
plants and the palletisation facilities and a sale is expected in the course of 2019,

The assets classified as held for sale are presented at the lower of their carrying value and their fair value less cost
of the disposal. In 2018 impairment losses of EUR 285 for write-downs of the assets held for sale to the lower of the
carrying amount and the fair value less cost to sell was recognized. The impairment losses have been applied to
reduce the carrying amount of the property, plant and equipment reclassified to assets held for sale. Further
impairment loss amounting to EUR 5,000 thousand was recognized in the first half of 2019 based on best
management estimates. Valuation reports on the assets held for sale are prepared on an annual basis.

The assets held for sale are part of Operating Segment 1 Construction, management and operation of biomass
power plants and peletization plants (see Note 20},

14.2 Assets classified as held for sale and discontinued operations

In 2018 the Group was in negotiations with certain parties with respect to the sale of Eqtec plc’s subsidiary,
Pluckanes Windfarm Limited, which is involved in the generation of electricity through wind. The disposal intention
was consistent with the Group’s long-term policy for Eqtec plc and its subsidiaries to focus its activities as a
technology solution group for waste gasification to energy projects.

Plunckanes Windfarm Limited was part of the group of Eqtec plc which was acquired by Ebioss Energy SE on 7
February 2017 and over which control was lost on 6 August 2018. In that regards the results presented below only
cover the periods when control was exercised by Ebioss Energy SE, namely 1 January 2018 to 30 June 2018,

Result of discontinued operations

The combined results of the discontinued operations included in the loss for the period are set out below.

For the period 1.01.2018- 30.06.2018

EUR'000
Revenue 96
Administrative expenses (56)
Profit from operating activities 40
Finance cost (17)
Net finance costs {17)
Profit from discontinued operations before income tax 23
Income tax -
Profit from discontinued operations 23

Profit from discontinued operations attributable to:

Owners of the parent 12
Non-controlling interests 11
Profit from discontinued operations 23

25



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

Notes to the condensed interim consolidated financial statements

14. Assets classified as held for sale and discontinued operations {continued)

14.2 Assets classified as held for sale and discontinued operations (continued)

Cash flows used in discontinued operations

For the period

Cash flow from operating activities
Cash flow from investing activities
Cash flow from financing activities

Net increase in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents at 1 January
Cash and cash equivalents in the disposal group at 30 June

15, Inventory

Goods

Spare parts

Raw materials and consumables
Work in progress

16. Cash at bank and in hand

Cash at bank

Cash in hand

17. Capital and capital reserves

17.1. Ordinary shares

1.01.2018- 30.06.2018

EUR'000

87

(1)

(61)

25

105

130

30.06.2019 31.12.2018
EUR'000 EUR'000
288 72

176 176

84 B4

= 136

548 468
30.06.2019 31.12.2018
EUR'000 EUR'000
426 86

303 1

729 87

The holders of ordinary shares are entitled to receive dividends as declared from time to time, and are entitled to
one vote per share. In respect of the Company’s shares that are held by the Company (of any), all rights are

suspended until those shares are reissued.

As at 31 December 2018 and 30 June 2019 the Company has issued 20,918,186 ordinary shares with a nominal

value of EUR 1 (BGN 1.95) each.

17.2. Share Premium Reserve

The share premium reserve is the difference between consideration received or receivable for the issue of shares
and the nominal value of the shares, net of share issue costs. Share premium reserve may be distributed as

dividends under certain conditions, required to be fulfilled as per Bulgarian Trade Law.
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18. Loss per share
Basic loss per share

The calculation of basic loss per share (LPS) at 30 June 2019 (30 June 2018) is based on the loss attributable to
ordinary shareholders of EUR 15,303 thousand (30 June 2018: loss of EUR 8,023 thousand), and a weighted
average number of ordinary shares outstanding of 20,887 thousand (30 June 2018: 20,887 thousand), calculated as
follows:

{7) Loss attributable to ordinary shareholders (basic)

In thousands of EUR 30.06.2019 30.06.2018
Loss for the period (13,890) (8,023)
Loss attributable to ordinary shareholders {13,890) (8,023)

{ii) Weighted average number of ordinary shares (basic)

In thousands of shares 30.06.2019 30.06.2018
Issued ordinary shares at 1 January 20,918 20,918
Effect from repurchased own shares - (31)
Weighted average number of ordinary shares at 30 June 20,918 20,887
Loss per share {EUR) {0.66) {0.38)

Diluted loss per share

On 18 March 2019 and in regards to the SSF signed between Ebioss Energy SE and GEM Global Yield Fund in
October 2018, Ebioss Energy SE issued 5,500,000 warrants, giving the right to GEM to subscribe for 5,500,000
newly issued Ordinary Shares from the capital of Ebioss Energy SE. The warrants were issued for no consideration
and may be exercised at a price of EUR 1.35 per share within 12 months of their issuance and at EUR 1 within the
period commencing on the first date after 12 months and ending 36 months after the issue date.

Potential exercise of the warrants would have resulted in a decrease of the loss per share and therefore have an
anti-dilutive effect.

19, Loans and borrowings

This note provides information about the contractual terms of the Group’s interest-bearing bank loans and issued
corporate bonds, which are measured at amortised cost.

In thousands of EUR Note 30.06.2019 31.12.2018

Non-current liabilities

Unsecured corporate bonds issues {a) 12,786 15,774

Bank loans (c) 625 55

Lease liabilities 144 -

Other non-current loans and borrowings 69 69
13,624 15,898

Current liabilities

Unsecured corporate bonds issues {(a) 5,473 1,845
Bank loans and overdrafts {c) 4,983 4,461
Loans payable to related parties 21 913 943
Lease liabilities 89 1
Other loans and borrowings 2,621 2,773

14,079 10,023
Total 27,703 25,921
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19. Loans and borrowings {(continued)

{(a) Corporate bonds issue

In thousands of EUR

Carrying amount of liability at 1 January 2018 16,772
Accrued interest 1,272
Paid interest (416)
Revaluation of GBP bonds as at 31 December 2018 {9)
Carrying amount of liability at 31 December 2018/ 1 January 2019 17,619
Accrued interest 649
Revaluation of GBP bonds (9)
Carrying amount of liability at 30 June 2019 18,259

On 18 June 2015, 30 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible,
non-collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity
date of the principal payment shall be 18 June 2020 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows:
18 June 2016, 18 June 2017, 18 June 2018, 18 June 2019 and 18 June 2020.

The Company shall have the right after expiration of a 36-month period as from the date of issue, to buy-back from
the bond holders some or all of the bonds at nominal value plus the accrued interest of the coupons, calculated as
to the date of exercising such call option.

On 16 December 2015, 40 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-
convertible, non-collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand
each. Maturity date of the principal payment shall be 22 December 2020 and maturity dates of the coupon payments
shall be as follows: 22 December 2016, 22 December 2017, 22 December 2018, 22 December 2019 and 22
December 2020.

On 14 April 2016, 20 Interest-bearing {interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible,
non-collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity
date of the principal payment shall be 20 April 2021 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows:
20 April 2017, 20 April 2018, 20 April 2019, 20 April 2020 and 20 April 2021.

On 12 July 20165, 20 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible,
non-collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity
date of the principal payment shall be 12t July 2021 and maturity dates of the coupen payments shall be as follows:
20 April 2017, 20 April 2018, 20 April 2019, 20 April 2020 and 20 April 2021.

On 24 February 2017, 16 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-
convertible, non-collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of GBP 100 thousand
each. Maturity date of the principal payment shall be 24 February 2022 and maturity dates of the coupon payments
shall be as follows: 24 February 2018, 24 February 2019, 24 February 2020, 24 February 2021 and 24 February
2022.

On 2 June 2017, 20 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible, non-
coltateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity date of
the principal payment shall be 2 June 2022 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows: 2 June
2018, 2 June 2019, 2 June 2020, 2 June 2021 and 2 June 2022.
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19. Loans and borrowings (continued)
{(a) Corporate bonds issue (continued)

The initial placement of bond emissicns 2-6 was done through the Luxembourg Stock Exchange. As at 30 June 2019
the bonds are traded on Euro MTF market of the Luxembourg Stock Exchange which is an exchange regulated
market and is an MTF in accordance with the MiFID Directive.

As at 30 June 2019 interest payments for the total amount of EUR 1,878 thousand, which fell due during 2018 and
the first half of 2019, have not been paid and are considered overdue.

On 18 April 2019 Ebioss Energy SE signed Bond Conversion Agreements to convert the principal of the due amount
of the 16 interest-bearing registered, freely transferable, non-convertible, non-collateral corporate bonds issued by
the Company on 24 February 2017 with a par value of GBP 100 thousand each into equity shares.

On 7 June 2019 Ebloss Energy SE signed an agreement with one of its principal bondholders according to which the
issued corporate bonds together with the pending interest held by Premaat for the total amount of EUR 12,056
thousand and additional loan amounting to EUR 1,000 thousand, as well as bonds held by Pactio for the total
amount of EUR 4,000 thousand will be treated as follows:

- EUR 4,000 will be converted into capital with nominal value EUR 1 each share considering that the
maximum participation of Premaat in the issued share capital of Ebioss Energy SE should always be less
than 10%. This amount could be increased to up to EUR 6,000 under the same condition after 30 months
from the 1st capital conversion and upon positive financial result in Ebioss Energy SE for the year-end
2021.

- The rest of the amount will be considered as debt with 2% fixed interest on an annual basis for 7 years and
grace period of 2 years. The collateral on the debt will be first rank pledge over 100,000,000 shares that
Ebioss Energy SE holds in EQTEC pls, first rank pledge over 100% of the shares that Ebioss Energy SE will
acquire in one of the new companies through the in-kind contribution procedure, first rank pledge over the
debt to be repaid by Karlovo Biomass EOOD, Heat Biomass EOOD and Biomass Distribution EOOD to Ebioss
for the total amount of EUR 21,260 thousand as well as substitution of the pledge over the debt from the 3
Bulgarian subsidiaries with pledge over the shares in the new company that Ebioss Energy SE will acquire in
exchange of the shares of the 3 Bulgarian subsidiaries which is currently under negctiations,

The agreements signed on 18 April 2015 and 7 June 2019 are expected to become effective and enter in force
during the second half of 2019 following a general meeting of the shareholders,

{b) Loans payable to third parties
As at 30 June 2019 the Group’s main credit funding granted by third parties included the following agreements:

- EUR 1,000 thousand received on 28 February 2018. The interest rate on the loan is 5% and the loan is
repayable 1 year after its receipt.

- EUR %,000 thousand received on 29 March 2018. The interest rate on the loan is 5% and the loan is
repayable 1 year after its receipt.

As of the date of signing the financial statements the payments of the principle and the accumulated interest for
loan agreement dated 28 February 2018 was part of the bonds conversion agreement (signed but not effectively in
force yet) as described above, The outstanding loan balance related to the two contracts have not been repaid as at
the date of these financial statements.
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19, Loans and borrowings (continued)
(c) Bank loans
Bank loans structure as at 30 June 2019;

Bank Borrower
UBB AD Karlovo Biomass EQQOD
BBVA Ebioss Energy SE
BBVA Ebioss Energy SE
Credit Suisse/Magellan GFS Ebioss Energy SE
Andbank-overdraft Ebioss Energy SE
BNP Paribas - overdraft Ebioss Energy SE
Pireos Bulgaria- overdraft PetrolProm Bulgaria EOOD
Popular Bank TNL SL
Banco Sabadell TNL SL
La Caixa Bank TNL SL
Credit cards Wintec Word SL
TOTAL BANK LOANS

Interest rate Balance Maturity
30.06.2019
EUR’000

overdue principle
payments;
3M EURIBOR +6% 4,319 payable on demand
4.50% 142 30.06.2020
2.65% 89 23.01.2020
560 23.03.2022
nfa 4  Payable on demand
n/a 7  Payable on demand
3M SOFIBOR+4.75% 310 15.07.2019
6.50% 13 14.11.2020
4.00% 58 31.07.2028
4.62% 104 04.05.2018
- 2 Payable on demand

5,608

Repayment of principle amounting to EUR 616 thousand on the loan granted by UBB AD to Karlovo Biomass EQOD

was due prior to the reporting date.

During the first half of 2019 Ebioss Energy SE obtained additional financing of GBP 500 thousand. The indicative
interest rate on the loan is 2.14% (subject to change) and the loan is repayable 3 year after its receipt. As at 30
June 2019 187,500,000 of shares in Eqgtec plc owned by Ebioss Energy SE are used as collateral on the loan.

(d)

In thousands of EUR

Balance at 1 January 2019
Changes from financing cash flows
Proceeds from loans and borrowings
Repayment of botrrowings

Payment of lease liabilities

‘fotal changes from financing cash
flows

The effect of changes in foreign
exchange rates

Other changes

Liability related

New lease (IFRS 16)

Acquired through business combination
Repaid by transfer of shares in Eqtec plc
Interest expense

Interest paid

Total liability related other changes

Balance at 30 June 2019

Reconciliation of movements of liabilities to cash flows arising from financing activities

Loans
payable Bank
Corporate torelated loans and Lease Other
bonds parties overdrafts liabilities loans Total
17,619 943 4,516 1 2,842 25,921
= = 631 - 200 831
= (47) (121) - (201) (369)
= = o (20) o (20)
= {47) 510 (20) {1) 442
[¢2) - (21) - - (30)
- - - 124 s 124
- - 365 125 s 490
- - - - (242) (242)
649 17 264 3 91 1,024
- - {26) - - (26)
649 17 603 252 {151) 1,370
18,259 913 5,608 233 2,690 27,703

30



1€

(ToT's) {Z16°ET) LT (€£0°€) {£s1) (8zo'9) {zLeL'er) (550]) /awW0dU] BAISUSYRIAWIOD Je30L
6PT L - PET - [ 4 L ooul mem.._w.._ﬂ._n_.—_ou ..0—_..—0
{0s2’6) {616°€T) i3 (Zoz’e) {ZsT) (€v0'9) {(6ZL7eT) pouad ot 103 (sso07}/3uotd
€T - - - - [ 4 - suone1ado paNUUOISIP Wolj JyoLd
(e£2'6) {6T6ET) T [(TT43)] {zs1) (99079) {6£L7E1) suoneisdo buinuguod wolj {ssoT) Ayoid
6 {(8z7) - (%5) - €T {8z) JBUSq /(25UsdX3) Xej SodU]
(zs£’6) (Tv8’eT) LT (€g1’E) {£ST) (66179) (T0Z’eT) Xe) ouiodu) a10j)aq (5507} /3401d
- {622°c) - - - - {622°c) Se9)eD0sse Jo [esodsip uo SO
- (1e5) - - - - (1£5) S33159AU| pajunodde Anba Jo 5s0] Jo areys
(zz9'T) (zZsv'T) {@) (ocT) (6t) (98¢'T) {901'7) 53500 adueul JoN
(85) () - (€g} (D (5) - (25uadxa) aoueuy Jusiubas-Jau]
89S 1C - q - £c lC oLodU| soueul ucmEmmm.._qu
(z29'n) (69¢'D) t4) (88) (z2) (bes'T) (s'D) sasuadxa ajueuly
- 1 - - - - r4 aLlIoJU) adueul4
(oeZ’L) {(vz9’z) 61 (£10°E) (so1) (E127%) (5e5Z) sonianoe bunesado wolj sso
(z09) {zo1) - (891) (52) (bey) (z8) sesuadxa B0
(£81's) (0£6'9) - (655°2) - (829'D) (06'9) 540-3]UM pue S50 Juauuedw]
{60¢£) (9g) () {ocT) (6) (621) () uopesnowe pue uopeRaldaq
{6£5'T) (cep) 1) (69%) (v61) {020'1) (522) sasuadxa Jyauaq 2a40idw3
- - - (e1) S €1 - S20IAI9S padIY 104 (sasuadxa)/sawoou) Juawbas Jajug
(££8) (10£) @ (152) (06) {zz9) {s02) SaD|AMas paay Joy sasuadxg
(656) (222'1) (zze) (ss6) (ss6) {r) S pios spoob jo 3500
(zz¥) (¢t (1) (e1) - (65%) (92) pasn Sa|qewnsuod pue sjeliajew mey
9z1 - - 8 - 8T1 - awodul 3RO
S80°Z L7581 29t ££5'T So1'1 755 - SaNUBASY
8T0Z'90°0€ 6T0Z'90'0E 6T0T'90°0£-90'€ 8TOT'90'0E 6T0Z'90°0E 8IOZT'90°0E 6T0T'90°0E PIPUD SYIUOW XIS YY) 10J
sjuejd uopezpajad
pue sjueld Jamod
12300 Suipen SWSAS UOIII0D Ijsem ssewolqg jo uopjelado pue
|10 pue sen jo uswabeusw pue 3jeg  juswsbeueil ‘UoRINKSUOD
€ Juawbag Z Juawbas T Juawbag ¥n3 jo spuesnoy} uy

:sjuawbas ajqepiodas omyfaany Alpandadsas sey dnossy au) 810z 42qwa23d TE /6T0T UNL O 18 SY

Gupodas Juswbes 0z

SJUDLIDIE)S [eIDULULS PRIEPI|OSUO0D WLISIU] PASUdpuUod 3Y] 0] SOI0N

6T0C ’ung 0t
3S ADYIN3 SS0144



ZE

8LEOE STO'EE EF0'T 06EC LbS'T 886'42 SEO'TE suawlies
. ajgextodad 1o sayyiqe)| |e3ol
982'6€ SE0'6T 18T 1L ves't SL0'8€ £86'ST . suswibas
a|qexiodad 10j SJOSSE [210)
S8TOZZT'IE 6TOZ'90°0E  6T0T'90°0E-90°E  BIOT'CT'IE 6T0Z°90°0€ B8TOT'CT'IE 6T0T'90°0E
syuejd
uoneznajed pue sjuejd Jomod
1e30L Guipen SwialsAs uonoa||0d BISEM ssewolg jo uopesado pue
Jio pue sexg) Jo juswabeuew pue ajes juawebeuew ‘uonONIISUo)
£ Juawbas Z Juawbag T Juswbag ¥n3 jo spuesnoiyy ur

{panupuod) ugtodas Juawbies 0T

SHUBWIAE]S [eIDUBULY PAJEPI[OSUOD WHDIUI PASUIPUOD DY) 0 SOION
6T0¢C 2ung o¢
3S ADY3IN3 SSOI93



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019
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21, Related party transactions and balances

Related parties are as follows:

Related party Relationship

Southeimer LLC, Spain Ultimate parent

Elektra Holding AD, Bulgaria Parent of EBIOSS ENERGY SE
Arrizabal Elkartea SL, Portugal shareholder in the subsidiary TNL SL
GG Eco Energy Limited, United Kingdom Associate of Eqtec plc

Directors

The Executive Directors of EBIOSS ENERGY SE are Jose Oscar Leiva Mendez and Luis Sanchez Angrill.

Remuneration of key management perscnnel of the group for the period 01.01.2019-30.06.2019 is EUR 84 thousand
{for the first six months of 2018: EUR 285 thousand).

Balances with related parties

In thousands of EUR Balance outstanding as at
30.06.2019 31.12.2018
Trade and Trade and
Loans other Loans other
receivable receivables Payables  receivable receivables Payables
Elektra Holding AD - S (597) S - (310)
Directors S 73 (86) - 53 {121)
Eqtec plc o = (60)
Winttec Greece 84 = & 43 S &
84 73 {743) 43 53 {431)

Loans due to related parties

In thousands of EUR

Balance outstanding as at
Payables to: 30.06.2019 31.12.2018
Elektra Holding AD 722 753
Close family members 191 180

913 943
Transactions with related parties
For the period For the period

In thousands of EUR Description ended 30.06.2019 ended 30.06.2018
Arrizabal Elkartea SL Cost of goods sold (33)
Arrizabal Elkartea SL Loans {75)
Elektra Holding AD — amounts received Loans - 11
Elektra Holding AD — amounts repaid Loans (45) {75)
Elektra Holding AD - interest accrued Loans 14 14
Close family members — amounts repaid Loans (2) -
Close family members — amounts repaid Loans -
Close family members — interest accrued Loans 3 1
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22, Correction of errors

The direct holdings acquired by Ebioss Energy SE in TNL SL, Winttec World SL, TNL World SL and Winttec Greece
IKE in September 2018 shouid not have been treated as a share-for-share exchange with Winttec SGPS but rather
as a purchase requiring a further payment of EUR 500 thousand. The correction of the error result in:

- Recalculation (decrease) of the profit on disposal of Winttec SGPS by EUR 500 thousand;
- Recognition of a liability amounting to EUR 500 thousand.

The effect of the correction of the error impacting this set of financial statements is as follows:

Consolidated statement of financial position

In thousands of EUR Trade and other Retained earnings /

payables profit or loss
Balances at 31 December 2018, as previously reported 2,663 {26,505)
Adjustments 500 (500)
Restated balances at 31 December 2018 3,163 (27,005)

23, Commitments and contingent liabilities

» Ebioss Energy SE, Heat Biomass ECOD and Biomass Distribution EOOD are joint debtors in relation to a
Loan contract dated 02.06.2014 between Karlovo Biomass EOOD and United Bulgarian Bank AD as well as
under Annex 1 dated 1 September 2016 to the said contract up to the moment of repayment of the whole
amount under the loan contract. As at 30 June 2019 (31 December 2018) the outstanding principal to this
loan is EUR 3,955 thousand (EUR 3,955 thousand) out of which the payment of principle amounting to EUR
616 thousand (EUR 396 thousand) was due prior to the reporting date.

® As per a share lending agreement signed between Ebioss Energy SE and Elektra Helding AD, Elektra agreed
to lend up to 2,000,000 own ordinary shares to Ebioss Energy SE. Ebioss Energy SE agrees to return to the
Share lender the shares borrowed or the lump sum of up to EUR 2,000 thousand within a certain
timeframe.

The shares lent are to serve as collateral for a financing received under a Share Subscription Facility (SSF)
agreement signed between Ebioss Energy SE and GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) in October 2018
and January 2019. As at 30 June 2019 Ebioss Energy SE has effectively borrowed 1,515,730 shares from
Elektra Holding AD. The ownership over those shares was transferred to GEM against consideration
received amounting to EUR 587 thousand.

The Group has no other commitments or contingent: liabilities as at 30 June 2019 and 31 December 2018.
24, Events after the reporting period end

I On 15 August 2019 an ordinary annual GM of the shareholders in EBIOSS ENERGY SE was held, based on
which the following resolutions were taken:

1) The name of the company was changed from "EBIOSS ENERGY” SE to "AKILES CORPORATION" SE;

2) Alexandra Tcherveniakova and Luis Sanchez Angrill were released from their position as members of the
Board of directors of the Company and they were substituted by Juan Molins Monteys and Onofre Servera Andreu;
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24, Events after the reporting period (continued)

3) The capital of the Company is to be increased with € 6,449,625 (six million four hundred and forty-nine
thousand six hundred and twenty five-Euro), comprising in-kind contribution of receivables, which were conferred in
the capital of the Company by the following shareholders:

a)- in-kind contribution of receivables of EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS, investment company
with variable capital, registered in UK with company number 1C000836, with seat and registered address in
Cedar House, 3 Cedar Park, Cobham Road, Wimborne, Dorset, BH21 7SB, accomplished under art. 73,
para. 3 of the Commerce Act, which receivables are towards the Company and are evelving from Bond
Conversion Agreement dated 10.07.2019 and which receivables are at the amount of € 1,849,925 (one
million eight hundred and forty-nine thousand nine hundred and twenty-five Eurc) and which receivables
the Company is obligated to pay by issuance and allotment in favor of EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIOS of new shares from the capital of the Company, whereat the amount of the receivables is
confirmed by Evaluation report of three nominated experts, which is prepared in conformity with the
requirements of art. 72, para. 2 of the Commerce Act, which was submitted and respectively accepted by
the Trade Register with Act for registration No 20190802181621-3/15.08.2015.

b} in-kind contribution of receivables of Omarov Abdullagadzhi Omarovich, borm on 16.04.1962, in the
Republic of Dagestan, a citizen of the Russian Federation, with the address Moscow, 14 Borisovski prodi
str, ap. 97, passport type P, number 713250387, issued on 12.02.2011 from FMS 77527 and valid until
12.02.2021, accomplished under art. 73, para. 3 of the Commerce Act, which receivables are towards the
Company and under Agreement for transfer of shares as of 29.03.2019, which receivables are at the
amount of 4,500,000 (four million and five hundred thousand) Euro and which receivables the Company is
obligated to pay by issuance and allotment in favor of Omarov Abdullagadzhi Omarovich of new shares
from the capital of the Company, whereat the amount of the receivables is confirmed by Evaluation report
of three nominated experts, which is prepared in conformity with the requirements of art. 72, para. 2 of the
Commerce Act, which was submitted and respectively accepted by the Trade Register with Act for
registration No 20190705180005-3/15.08.2019.

¢} In-kind contribution of receivables of Stanislav Raynov Novakov, PIN 6506196923, holder if identity
card No 644901077, issued 22.10.2013 by the Ministry of Interior — Sofia, with permanent address: city of
Sofia 1618, “Paskal Todorv” Str. 5 , accomplished under art. 73, para. 3 of the Commerce Act, which
receivables are towards the Company and under Agreement for transfer of shares as of 03.04.2019, which
receivables are at the amount of € 99700 (ninety-nine thousand and seven hundred Eurc) and which
receivables the Company is obligated to pay by issuance and allotment in favor of Omarov Abdullagadzhi
Omarovich of new shares from the capital of the Company, whereat the amount of the receivables is
confirmed by Evaluation report of three nominated experts, which is prepared in conformity with the
requirements of art. 72, para. 2 of the Commerce Act, which was submitted and respectively accepted by
the Trade Register with Act for registration No 20190705183600-4/15.08.2019,

The above resolutions are still pending for inscription with the Trade Register.

1L On 9 August 2019 the subsidiary company of Ebioss — "PETROLPROM BULGARIA” EOOD acquired 100% of
the share capital of “"SILENA COMPANY” EQOD. The acquisition was successfully inscribed in the Trade Register on 4
of September 2019.

1II. On 11 July 2019 the subsidiary company of EBIOSS — SYNGAS ITALY SRL filed a request with the Tribunal
of the city of Siena, Italy for opening of voluntary insolvency procedure due to continuous insolvency. On 24
September 2019 the first court hearing under the lawsuit was held and the verdict of the court is expected to be
announced within the month of October 2019.
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Report on Review of Interim Consolidated Financial Information

To the shareholders of Ebioss Energy SE
Address: 1404, Sofia
3 Bulgaria Blvd., fl.11-12

Introduction

We have reviewed the accompanying condensed interim consolidated financial statements of
Ebioss Energy SE as at 30 June 2018, which comprise the condensed interim consolidated
statements of financial position as at 30 June 2019 and the related condensed interim
consolidated statement of profit or loss and other comprehensive income, condensed interim
statement of changes in equity and condensed interim statement of cash flows for the period then
ended and the accompanying summary of significant accounting policies and other explanatory
notes. Management is responsible for the preparation and fair presentation of this interim financial
information in accordance with International Financial Reporting Standards, as adopted by EU.
Our responsibility is to express a conclusion on this condensed interim consolidated financial
information based on our review.

Scope of Review

We conducted our review in accordance with International Standard on Review Engagements
2410, “Review of Interim Financial Information Performed by the independent Auditor of the
Entity.” A review of condensed interim consolidated financial information consists of making
inquiries, primarily of persons responsible for financial and accounting matters, and applying
analytical and other review procedures. A review is substantially less in scope than an audit
conducted in accordance with International Standards on Auditing and consequently does not
enable us to obtain assurance that we would become aware of all significant matters that might
be identified in an audit.

Accordingly, we do not express an audit opinion.

Conclusion

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the
accompanying interim financial information does not give a true and fair view of the financial
position of the entity as at 30 June 2019, and of its financial performance and its cash flows for
the six month period then ended in accordance with International Financial Reporting Standards,
as adopted by EU.
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Material Uncertainty Related to the Going Concern

We draw attention to the disclosures in note 3 “Use of judgements and estimates”, section “Going
concern basis of accounting” in the condensed interim consolidated financial statements, which
indicates that the management believes that current and future planned activities of the Group, as
well as funds secured, will enable the Group to continue its operations and settle its obligations in
the ordinary course of business without sale of assets and change of its operating activities. It
shall be noted that the Group's financial result for the period is a loss amounting to EUR 13,919
thousand mainly due to impairment related to Group’s assets. The accumulated loss as at 30 June
2019 amounts to EUR 40,895 thousand. The Group is in delay on covering interest payments
amounting to EUR 1,878 thousand in relation to its unsecured corporate bonds issued. The future
activity of the Company depends on the in-kind contributions and completing the bondholders'
agreements as presented in Note 3. These facts indicate material uncertainty with regards to the
Company's ability to continue as a going concern without continuing support of its shareholders
and providers of finance. Our conclusion is not modified in respect of this matter.

Emphasis of matter

We draw attention to Note 7 Impairment loss and write-offs in the condensed interim consolidated
financial statements where impairment amounting to EUR 5 000 thousand regarding the assets
held for sale is disclosed. This impairment is an estimate based on Management's best knowledge
of current events and actions. These amounts could differ significantly had the management
valued the assets according to the requirements of IFRS 5 Assets held for sale and discontinued
operations. The actual amount of the impairment would be more accurately determined at the
preparation of the year-end financial statements. Our conclusion is not modified in respect of this
matter.
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CONDENSED INTERIM SEPARATE STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the six months ended 30 June

2019 2018
Note EUR'000 EUR'000
Restated
Revenue from services 5 S 123
Depreciation and amortization 11,12 (23) (13)
Expenses for hired services (164) (94)
Employee benefit expenses 6 {225) (291)
Investments impairment 7 (3,754) (3,348)
Impairment loss on loans and trade receivables 8 (5,143) (3,932)
Other expenses (100) {164)
Result from operating activities (9,409) (7,719)
Finance income 412 488
Finance cost (2,209) {705)
Net finance expense 9 (1,797) {(217)
Loss before income tax (11,206) (7,936)
Income tax benefit - 60
Loss for the period (11,206) (7,876)
Total comprehensive loss for the period {11,206) (7,876)
Basic loss per share (in EUR) 15 (0.54) (0.38)
. EBUOC EHEPIDKU Ef]
On 31,-10.4019 the Board of Pirectors of EBIOSQEW@ME authorised theqe condensed interim separa ancial
statqr'nentq fordssue. CAOODDCOCa000a00aDA000s Saterranses
\ ' EBIOSS ENERGY SE
Sofia

‘PCKO HPY)I{
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0@ C 6’0

5%;: ’
Crowe Bulgarid At EGOD., Audit A — PR O Lo
Georgi Kaloyanov, Managing partner
Registered auditor responsible for the review

2
The notes set out on pages 6 — 22 are an integral part of these condensed interim separate financial statements,



CONDENSED INTERIM SEPARATE STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

30 June 2019 31 December 2018

ASSETS Note EUR'000 EUR'000
Restated
Non-current assets
Investments in subsidiaries 10 6,443 5,903
Investments in associates 10 - 7,259
Other investments 10 1,726 -
Deferred tax asset 458 458
Property, plant and equipment 1 107 4
Loans provided 17.1 8 4
Intangible assets 12 1 1
Total non-current assets 8,743 13,629
Current assets
Loans provided 17.1 17,289 21,414
Trade and cther receivables 299 377
Cash and cash equivalents 13 358 23
Total current assets 17,946 21,814
Total assets 26,689 35,443
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Share capital 141 20,918 20,918
Share premium 15,614 15,614
Accumulated loss {34,943) (23,737)
Total equity 1,589 12,795

Non-current liabilities

Loans and borrowings 15 13,409 15,812
Total non-current liabilities 13,409 15,812
Current liabilities
Loans and borrowings 16 8,811 5,220
Trade and other payables 2,880 1,616
Total current liabilities 11,691 6,836
Total liabilities 25,100 4 22,648
| ELHCCE
Total equity and liabilities HEPﬂ}KM Eﬂ 26,689 35,443
Codhus
Oon 31 019 the Board of Directers-of EBIQSS ENERGY. SE.3ythorised theTe condensed interim sepajate financial
statef mek russue ESICSS ENERGY SE //
___"?__Ci_-l-ai__-!___- Prepared by:
10\30*50_”5}/”{50%“& nia-Mrhaylov
== N /é?‘\'\/”f "‘“\'E’oﬁ
Reviewed according to rexflew l;ed 31102094 A 4

.-'I ]
Per. N2 167 /ooq,

Crowe Bulgaria Audit £300., Audit fi ?m 56 f'! ra P'.d ﬂ Omﬁ‘
Georgi Kaloyanov, Managing partner :
Registered auditor responsible for the review

3
The notes set out on pages 6 — 22 are an integral part of these condensed interim separate financial statements.



EBIOSS ENERGY SE

CONDENSED INTERIM SEPARATE STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Reserve
Share Share for own Accumulated
capital premium shares loss Total

EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'0O00 EUR'000
Restated balance at 1 January 2019 20,918 15,614 - {(23,737) 12,795
Total comprehensive loss
Loss for the period - - - (11,206) (11,206)
Total comprehensive loss - - - (11,206) (11,206)
Balance at 30 June 2019 20,918 15,614 - {34,943) 1,589
Balance at 1 January 2018 20,918 15,662 {(74) (3,343) 33,163
Total comprehensive loss
Loss for the period, as restated & - & (7,876) (7,876)
Total comprehensive loss & - 5 (7,876) (7,876)
Transactions with owners of the Company
Own shares acquired S (510) {964) - (1,474)
Own shares sold - 469 1,028 - 1,497
Total transactions with owners of the
Company = (41) 64 - 23
Restated balance at 30 June 2018 20,918 15,621 {10) (11,219) 25,310

On 31.10.2019 the Board of Directors of EBIOSS ENERGY SE authorised these condensed interim separaté

fi
smew\ms or issue EBUOC EHEPIDKY EQ |
/ \ﬂ Codhus
Wl 'EBIOSS ENERGY SE
Soﬁa

31129944
Per. Ne 167

\ e
Crowe Bulgaria AGtit §60D., Audit firfn. O 5L OQ\K‘.-.--
Georgi Kaloyanov, Managing partner FAPURA o

Registered auditor responsible for the review
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The notes set out on pages 6 — 22 are an integral part of these condensed interim separate financial statements.



EBIOSS ENERGY SE

CONDENSED INTERIM SEPARATE STATEMENT OF CASH FLOWS

Six months to Six months to
30 June 2019 30 June 2018

Note EUR'000 EUR'000
Restated
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Loss for the period before tax (11,206) (7,936)
Adjustment for:
Depreciation expense 23 13
Impairments 8,897 7,280
Interest expense 764 687
Interest income {401) (488)
Loss on share lending 225 -
Loss on disposal of investments 1,195
Cther financial expenses 25 11
Net exchange rate (gains)/losses {11) 7
{489) (426)
Changes in working capital:
Trade and other payables (92) 320
Trade and other receivables (33) (394)
Cash used in operating activities {614} (500)
Interest paid S (428)
Other financial expenses paid (25} (11)
Exchange rates gains realized 5 (1)
Net cash used in operating activities {634} (940}
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Loans provided to related parties (159) {(1,196)
Repaid loans from related parties 51 26
Proceeds from sale of investments 343 -
Net cash used in investing activities 235 {(1,170)
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from loans from related parties 35 389
Repayment of loans from related parties {62) (304)
Proceeds from loans from third parties 200 2,003
Proceeds from bank loans 581 142
Repayment of bank loans o (169)
Proceeds from sale of own shares - 1,497
Repurchase of own shares S {1,474)
Payment of lease liabilities (20) (6)
Net cash from financing activities 734 2,078
Net change in cash and cash equlvalents-——”— 335 (32)
nd cash equivalents at 1 January Lb 23
cash equivalents at 30 ‘flune OC EHEP -qx(” Eﬂ i 358 [ ] 5
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS
1. Incorporation and principal activities
Incorporation

EBIOSS ENERGY SE (the Company) is a joint stock company registered in Sofia, Bulgaria with UIC: 202356513. It was
incorporated on 7 January 2011 as TEFEVEN BIOMASS EQOD with Elektra Holding AD holding 100% of the issued share
capital, which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 20 shares at nominal value BGN 10 each). On 28 March 2012 the name
was changed from TETEVEN BIOMASS EQOD to EBIOSS ENERGY EQQD.

On 1 October 2012 EBIOSS ENERGY EQOD was transformed into EBIOSS ENERGY QOD and on the same date the share
capital was increased from EUR 102 (BGN 200) to EUR 12,391,414 (BGN 24,235,500), comprising 2,423,550 shares of a
nominal value of EUR 5.11 (BGN 10) each, divided between the following shareholders:

Relative share Number of Total share Total share

Shareholders % L capital In el
BGN'000 EUR'000

Elektra Holding AD 75.95 1,840,654 18,407 9,411
Sofia Biomass EOQD 12.71 308,043 3,080 1,575
Sun Group Bulgaria ECOD 1.65 40,000 400 205
SPAX OOD 0.88 21,325 213 105
4 physical persons 8.81 213,528 2,136 1,092
Total: 100 _ 2,423,550 24,236 12,392

The increase of the share capital of EBIOSS ENERGY OOD was performed through contributions in kind representing 100%
of shares in the following subsidiaries, valued at fair values by licensed valuers at the date of the transaction, as follows:

Fair value in EUR'000

Subsidiary

Heat Biomass 3,500
Karlovo Biomass 3,500
Tvarditsa Biomass 2,045
Nova Zagora Biomass 1,278
Plovdiv Biomass 979
United Biomass 1,090
Total: 12,392




EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

1. Incorporation and principal activities (continued)

Incorporation (continued)
On 12 December 2012 EBIOSS ENERGY OOD was transformed into joint stock company EBIOSS ENERGY AD.

On 21 December 2012 according to Agreements for transfer of shares against repayment of receivables, Elektra Holding AD
transferred 210,000 dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Sungroup Bulgaria EOOD,
78,200 dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Origina Bulgaria OOD and 19,500
dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Antigona Bulgaria EOOD.

In 2013 the share capital of the Company was increased from EUR 12,392 thousand to EUR 18,022. In 2014 the share
capital of the Company was increased from EUR 18,022 thousand to EUR 20,918 thousand.

By decision of the extraordinary general meeting of the shareholders of Ebioss Energy AD, held on 13 February 2017 the
company was transformed into European company, as per Regulation (EC) N2 2157/2001. The Bulgarian Trade Register
has inscribed the relevant corporate changes on 23 March 2017 and thereafter EBIOSS has the legal form of “Societas
Europaea” or "SE”. The capital of the company was denominated in Euro (the conversion of the registered capital has been
made according to the official fixed exchange rate of the Bulgarian National Bank, where €1= BGN 1.95583) and the nominal
value of the shares was changed into 1 EUR each, according to the rules of the Regulation. All the other corporate
characteristics of the company remained unchanged.

Principal activities

The principal activity of the Company in the last years has been the management of projects in the field of biomass
gasification power plants, production of pellets and waste collection systems.

At present the Company is restructuring its principle business activities and is performing in-kind contributions of new lines
of business activities for the purpose of diversification — potentially tourism, oil and gas, retail business, waste container
production, real estate etc. The in-kind contributions of the new business lines are expected to be finalized till the end of
December 2019,

2. Basis of accounting

These condensed interim separate financial statements have been prepared in accordance with IAS 34 Interim Financial
Reporting, and should be read in conjunction with the Company’s last annual financial statements as at and for the year
ended 31 December 2018 (“last annual financial statements”). They do not include all of the information required for a
complete set of IFRS financial statements. However, selected explanatory notes are included to explain events and
transactions that are significant to an understanding of the changes in the Company’s financial position and parformance
since the fast annual financial statements.

This is the first set of the Company's financial statements in which IFRS 16 has been applied. Changes in significant
accounting policies are described in Note 4.

These interim financial statements were authorised for issue by the Company’s board of directors on 31.10,2019,
3. Use of judgements and estimates

The preparation of the condensed interim separate financial statements in conformity with IAS 34 requires management to
make judgements, estimates and assumptions that affect the application of accounting policies and the reported amounts
of assets, liabilities, income and expenses. Although these estimates are based on Management's best knowladge of current
events and actions, actual results may differ from those estimates. Estimates and underlying assumptions are reviewed on
an ongoing basis. Changes in accounting estimates are recognised in the period in which the estimates are revised and in
any future periods affected.

The significant judgements made by management in applying the Company’s accounting policies and the key source of
uncertainty were the same as those described in the last annual financial statements, except for the new significant
judgements related to lessee accounting under IFRS 16, which are described in Note 4B.
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NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

3. Use of judgements and estimates (continued)
A. Going concern basis of accounting

The interim separate financial statements of Ebioss Energy SE as at 30 June 2019 have been prepared on the basis of the
going concemn concept. The Company’s financial result for the period is 2 loss amounting to EUR 11,206 thousand mainly
due to impairments of loans and receivables from related parties, recognition of impairment related to the remaining
shareholding in Eqtec plc and loss on sale of investments. The accumulated loss as at 30 June 2019 amounts to EUR 34,943
thousand. The Company Is in delay on covering interest payments amounting to EUR 1,878 thousand in relation to its
unsecured corporate bonds issued.

The management believes that the current and future planned activities of the Company as well as the funds to be secured
will enable the Company to continue its operations and settle its obligations in the ordinary course of business and has
taken the below listed actions to improve the financial position and performance of the Company.

On 18 April 2019 Ebioss Energy SE signed Bond Conversion Agreements to convert the principal of the due amount of the
16 interest-bearing registered, freely transferable, non-canvertible, non-collateral corporate bonds issued by the Company
on 24 February 2017 with a par value of GBP 100 thousand each into equity shares.

On 7 June 2019 Ebioss Energy SE signed an agreement with one of its principal bondholders according to which the issued
corporate bonds together with the pending interest held by Premaat for the total amount of EUR 12,056 thousand and
additional loan amounting to EUR 1,000 thousand, as well as bonds held by Pactio for the total amount of EUR 4,000
thousand will be treated as follows:

- EUR 4,000 will be converted into capital with nominal value EUR 1 each share considering that the maximum
participation of Premaat in the issued share capital of Ebioss Energy SE should always be less than 10%. This
amount could be increased to up to EUR 6,000 under the same condition after 30 months from the 1st capital
conversion and upon positive financial result in Ebioss Energy SE for the year-end 2021.

- The rest of the amount will be considered as debt with 2% fixed interest on an annual basis for 7 years and grace
period of 2 years. The collateral on the debt will be first rank pledge over 100,000,000 shares that Ebioss Energy
SE holds in EQTEC plc, first rank pledge over 100% of the shares that Ebioss Energy SE will acquire in one of the
new companies through the in-kind contribution procedure, first rank pledge over the debt to be repaid by Karlovo
Biomass EQOD, Heat Biomass EQOD and Biomass Distribution EQOD to Ebioss for the total amount of EUR 21,260
thousand as well as substitution of the pledge over the debt from the 3 Bulgarian subsidiaries with pledge over the
shares in the new company that Ebioss Energy SE will acquire in exchange of the shares of the 3 Bulgarian
subsidiaries which is currently under negotiations.

- The Company has committed to meet certain financial performance criteria,

At present the Company is restructuring its principal business activities and is preparing in-kind contributions of new lines
of business activities for the purpose of diversification — potentially tourism, cil and gas retail business, waste container
production, real estate etc. The in-kind contributions of the new business lines of activities is expected to be finalized in till
the end of December 2019.

The management is currently negotiating the sale of the power plants of Karlovo Biomass EOOD and Heat Biomass EOOD
as well as the pelletizing installation of Biomass Distribution EOOD and has concluded preliminary agreements which are
expected to be finalized by the end of 2019.

The Board of directors has prepared business plans based on their best estimation of the cash flows of the Company in the
short and medium term. Such forecasts inherently contain management judgments and estimates in respect of future
trading conditions, the timing of receipts and payments and other relevant matters. The main management judgments,
estimates and assumptions used in the prepared business plans are that the management will be successful in the planned
capital increase.

Having considered the business plans, the directors have a reasonable expectation that Ebicss Energy SE has adequate
resources to continue in operational existence for the foreseeable future. For these reasons, they continue to adopt the
going concern basis of accounting in preparing the interim separate financial statements.
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NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

3. Use of judgements and estimates {continued)
B. Measurement of fair values

A number of the Company’s accounting policies and disclosures require the measurement at fair value, for both financial
and non-financial assets and liabilities.

The Company has an established control framework with respect to the measurement of fair values. When measuring the
fair value of an asset or liability, the Company uses market observable data as far as possible. Fair values are categorized
into different level in a fair value hierarchy based on the inputs in the valuation techniques, as follows:

e Level 1; quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities.

e Level 2: inputs other than quoted prices inciuded in Level 1 that are observable for the asset or liability, either directly
(i.e. as prices) or indirectly (i.e. derived from prices).

e Level 3; inputs for the asset or liability that are not based on observable market data (unobservable inputs).

If the inputs used to measure the fair value of an asset or liability might be categorized in different levels of the fair value
hierarchy, then the fair value measurement is categorized in its entirety in the same level of the fair value hierarchy as the
lowest level input that is significant to the entire measurement.

4. Changes in significant accounting policies

Except as described below, the accounting policies applied in these interim separate financial statements are the same as
those applied in the last annual financial statements.

The changes in the accounting policies are also expected to be reflected in the Company’s separate financial statements as
at and for the year ended 31 December 2019.

The Company has initially adopted IFRS 16 Leasesfrom 1 January 2019. A number of other new standards are also effective
from 1 January 2019 but they do not have a material effect on the Company’s financial statements.

IFRS 16 introduces a single, on-balance sheet lease accounting model for lessees, As a result the Company, as a lessee,
has recognised right-of-use assets representing its rights to use the underlying asset and lease liability representing its
obligation to make lease payments.

The Company has applied IFRS16 using the modified retrospective approach under which the lessee measures the lease
liability at the date of initial application as the present value of the remaining lease payments. The comparative information
for 2018 has not been restated — i.e. it is presented as previously reported under IAS 17 and related interpretations. The
details of the changes in accounting policies are described below.

A. Definition of a lease

Previously the Company determined at contract inception whether an agreement was or contained a lease under IFRIC 4
Determining Whether an Arrangement contains a Lease. The Company now assesses whether a contract is or contains a
lease hased on the new definition of lease. Under IFRS 16, a contract is, or contains a lease if the contract conveys a right
to control the use of an identified asset for a period of time in exchange of consideration.

B. As a lessee
The Company leases office premises.

As a lessee, the Company previously classified leases as operating or finance leases based on the assessment of whether
the lease the lease transferred substantially all of the risks and rewards of ownership. Under IFRS 16, the Company
recognises right-of-use assets and lease liabilites for most leases - i.e. these leases are on-balance sheet.

However the Company has elected not to recognise right-of-use and lease fiabilities for short term lease contracts. The
Company recognises the lease payments associated with any such leases as an expense on a straight-fine basis over the
lease term.

The Company presents the right-of-use assets in "property, plant and equipment”. The Company presents lease liabilities
in "loans and borrowings” in the statement of financial position.

9



EBIOSS ENERGY SE
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NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

4. Changes in significant accounting policies (continued)
B. As a lessee {continued)
I Significant accounting policies

The Company recognises a right-of-use asset and a lease liability at the lease commencement date. The right-of-use asset
is initially measured as cost, and subsequently at cost less any accumulated depreciation and impairment losses, and
adjusted for certain remeasurements of the lease liability.

The lease liability is initially measured at the present value of the lease payments that are not paid at the commencement
date, discounted using the interest rate implicit in the lease or, if that rate cannot be readily determined, the Company's
incremental borrowing rate.

The lease liability is subsequently increased by the interest cost on the lease liability and decreased by the lease payment
made. It is remeasured when there is a change in future lease payments arising from a change in an index or rate, a change
in the estimate of the whether a purchase or extension option is reasonably certain to be exercised or a termination option
is reasonably certain not to be exercised.

ji. Transition
Previously, the Company classified property leases as operating lease under IAS 17.

At transition, for leases classified as operating leases under IAS 17, lease liabilities were measured at the present value of
the remaining lease payments, discounted at the Company's incremental borrowing rate as at 1 January 2019. Right-of-
use assets are measured at the amount equal to the [ease liability, adjusted by the amount of any prepaid or accrued lease
payments.

The Company applied the exemption not to recognise right-of-use asset and lease liabilities for leases with less than 12
months of lease term.

C. Impacts on the financial statements

As a result of initially applying IFRS 16, in relation to the leases that were previously classified as operating leases, the
Company recognised EUR 124 thousand of right-of-use assets and EUR 124 thousand lease liability as at 1 January 2019.

Also in relation to those leases under IFRS 16, the Company has recognised depreciation and interest costs, instead of
operating lease expenses. During the six months ended 30 June 2019, the Company recognised EUR 21 thousand
depreciation charge and EUR 3 thousand of interest cost form these leases.

5. Revenue from services

For the six months ended 30 June 2019 2018
EUR'000 EUR'000

Revenue from services s 123
- 123

The recognised revenue is related to contracts for consultancy services, concluded with Karlovo Biomass EQOQOD, Biomass
Distribution EQOD, Heat Biomass EQOD and Syngas Italy S (see also note 16.4).

6. Employee benefit expenses

For the six months ended 30 June 2019 2018
EUR'000 EUR'000

Wages and salaries 209 266
Social security contributions 16 25
225 291

10



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

7. Impairments of investments
For the six months ended 30 June 2019 2018
EUR'000 EUR'000
Restated
Eqtec plc 3,754 -
Winttec SGPS SA - 2,698
Syngas Italy SRL - 650
3,754 3,348

As at 30 June 2019 Ebioss Energy SE owns 510,595,698 shares in Eqtec plc (31.12.2018: 676,406,368 shares) which account
for a share of 16.59% of the share capital of Eqtec plc.

Eqtec plc’s shares are quoted on AIM of the London Stock Exchange market and their market price as at 30 June 2019 is
0.303 GBX/share.

8. Impairment loss on loans and trade receivables
For the six months ended 30 June 2019 2018
EUR'000 EUR'000
Impairment of trade receivables 111 154
Impairment of loans provided to Karlovo Biomass 4,516 -
Impairment of loans to Heat Biomass 511 S
Impairment of loans to Syngas - 3,778
Impairment of loans to Biomass Distribution 5 -
5,143 3,932

9. Finance income and costs

For the six months ended 30 June 2019 2018
EUR'000 EUR'000
Interest income 401 488
Net FX gains 11 -
412 488
Loss on investments (1,195} -
Loss on lending shares (225} -
Interest expense {764} (687)
Bank expenses (25) (11)
Net FX loss - (7)
Finance costs (2,209} {705)
Net finance expense recognized in profit or loss (1,797} {217}

The loss on investments realized relates to shares of Eqtec plc sold or used for repaying debt or covering liabilities during
the first six months of 2019.

10. Investments

30.06.2019 31.12.2018
EUR'000 EUR'000

Balance at 1 January 13,162 24,105
New investments 540 14
Investments disposals (1,779) -
Impairment of investments (3,754) {10,957)
Balance at the end of the period 8,169 13,162
Investments in subsidiaries 6,443 5,903
Investments in associates {Eqtec pic) - 7,259
Other investments 1,726 -
Total investments 8,169 13,162

11



EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

10. Investments (continued)

On 3 June 2019 Ebioss Energy SE acquired 50,43% of Petrolprom Bulgaria GOD, a company specialized in oil and gas retail
business, for the price of EUR 540 thousand. The parties have agreed that the liability to the seller will be settled through
emission and subscription of 540,000 new shares from the capital of Ebioss Energy SE. The investment might be remeasured
during the 12 months measurement period.

During the reporting period the shareholding of Ebioss Energy in Eqtec plc has decreased from 37.48% to 16.59%. Ebioss
Energy SE has lost its significant influence over Eqgtec plc and the latier is no longer considered an associated company. The
remaining participation of 510,595,698 shares was valued with reference to the market price at AIM on the London Stock

Exchange as at 30 June 2019 which was 0.303 GBX/share,

The investment in subsidiaries as at 30 June 2019 and 31 December 2018 are presented below:

Country of % Investn;e.nt % Inv&ctme:nt
Subsidiaries incorporati | ownership | amountin | o o chip | @mountin
on 30.06.2019 EUR'000 31.12.2018 EUR ‘000
30.06.2019 31.12.2018
Heat Biomass EOOD Bulgaria 100% - 100% -
Karlovo Biomass EQOD Bulgaria 100% = 100% -
Tvardica Biomass ECQD Bulgaria 100% 2,045 100% 2,045
Nova Zagora Biomass EQQD Bulgaria 100% 1,278 100% 1,278 |
Plovdiv Biomass EQOD Bulgaria 100% 979 100% 979
United Biemass EQOD Bulgaria 100% 1,090 100% 1,090
Energotec-Eco AD Bulgaria 100% 10 43% 10
Biomass Distribution EQOD Bulgaria 100% 1 100% 1
Syngas Italy SRL Italy 100% s 100% S
Egtec Bulgaria EQQD Bulgaria 100% - 100% -
THL Equipamentos Ambientais SL Spain 80% 250 80% 250
Winttec World SL Spain 100% 197 100% 197
TNL World EOOD Bulgaria 100% 1 100% 1
Winttec Greece IKE Greece 100% 52 100% 52
Petrolprom Bulgaria EOOD Bulgaria 50.43% 540 - -
Total investments in subsidiaries 6,443 5,903
Associates Country of % Investment % Investment
incorporati | ownership amountin | ownership amount in
on 30.06.2019 EUR'000 | 31.12.2018 EUR ‘000
30.06.2019 31.12.2018
Eqtec plc (former React Energy) Ireland - - 37.48% 7,259
Total investments in associates - 7,259
Other investments Country of % Investment % Investment
incorporati | ownership amount in | ownership amount in
on 30.06.2019 EUR'000 | 31.12.2018 EUR ‘000
30.06.2019 31.12.2018
Eqgtec plc {former React Energy} Ireland 16.59% 1,726 - -
Total investments in associates 1,726 -

All shares from the investment in Karlovo Biomass OOD are pledged in favour of United Bulgarian Bank AD in relation to
loan contract dated 2 June 2014 between Karlovo Biomass EOOD as a borrower, United Bulgarian Bank AD as a lender and
Ebioss Energy SE as a joint debtor for the amount of EUR 5,600 thousand. As at 30 June 2019 the principal to be repaid by
Karlovo Biomass 00D to United Bulgarian Bank AD amounts to EUR 3,955 thousand out of which the payment of principle
amounting to EUR 616 thousand was due prior to the reporting date. The Management plans to pay the overdue principle
upon completion of the sales transaction of the plant in the foreseeable future.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

11. Property, plant and equipment

ROU office Computers Vehicles Others Total
and
equipment
EUR'000 EUR'000 EUR'O00 EUR'Q00 EUR'000
Cost
Balance at 1 January 2018 - 19 124 - 143
Additions - 2 S - 2
Disposals - (122) - (122)
Balance at 31 December 2018/1 January =
2019 - 21 2 23
Initial application IFRS 16 124 - - - 124
Additions - 1 & 1 2
Balance at 30 June 2019 124 22 2 1 149
Depreciation
Balance at 1 January 2018 - 14 56 o 70
Charge for the year - 3 15 S 18
Disposals = = (69) - {69)
Balance at 31 December 2018 - 17 2 - 19
Charge for the period 21 2 - - 23
Balance at 30 June 2019 21 19 2 S 42
Carrying amounts
At 1 January 2018 - 5 68 - 73
At 31 December 2018 s 4 & - 4
At 30 June 2019 103 3 - 1 107
12. Intangible assets
Software
EUR'00O
Cost
Balance at 1 January 2018 6
Balance at 31 December 2018 6
Balance at 30 June 2019 6
Amortisation
Balance at 1 January 2018 4
Charge for the year 1
Balance at 31 December 2018 5
Balance at 30 June 2019 5
Carrying amounts
At 1 January 2018 2
At 31 December 2018 1
At 30 June 2019 1
13. Cash and cash equivalents
30.06.2019 31.12.2018
EUR'000 EUR'000
Cash at bank 358 23
Cash and cash equivalents 358 23
30.06.2019 31.12.2018
Cash and cash equivalents are denominated in following currencies: EUR'000 EUR'000
EUR 3 23
GBP 355 -
358 23
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

14. Capital and capital reserves
14.1. Ordinary shares

The holders of ordinary shares are entitled to receive dividends as declared from time to time, and are entitled to one vote
per share at meetings of the Company. In respect of the Company’s shares that are held by the Company, all rights are

suspended until those shares are reissued.

As at 31 December 2018 and 30 June 2019 the Company has issued 20,918,186 ordinary shares with a nominal value of

EUR 1 (BGN 1.96) each.

14.2. Reserve for own shares

The reserve for the Company’s own shares comprises the cost of the Company's shares held by the Company.

As at 30 June 2019 the Company held no own shares.

As at 30 June 2018 the Company held 9,864 own shares with nominal value EUR 1 at total amount of EUR 10 thousand.

15. Loss per share

Basic loss per share

The calculation of basic loss per share at 30 June 2019 was based on the loss attributable to ordinary shareholders of EUR
5,981 thousand (30 June 2018: restated loss of EUR 7,876 thousand), and a welghted average number of ordinary shares

outstanding of 20,918 thousand (30 June 2018: 20,887 thousand), calculated as follows:

(i) Loss attributable to ordinary shareholders (basic)

In thousands of EUR 30.06.2019 30.06.2018
Restated

Loss for the period (7,876)
Loss attributable to ordinary shareholders (7,876)

(i) Weighted average number of ordinary shares (basic)

In thousands of shares 30.06.2019 30.06.2018
Restated

Issued ordinary shares at 1 January 20,918
Effect from repurchased own shares (31)
Weighted average number of ordinary shares at 30 June 20,887
Loss per share {(EUR) (0.38)

Diluted loss per share

On 18 March 2019 and in regards to the SSF signed between Ebioss Energy SE and GEM Global Yield Fund in October 2018,
Ebioss Energy SE issued 5,500,000 warrants, giving the right to GEM to subscribe for 5,500,000 newly issued Ordinary
Shares from the capital of Ebioss Energy SE. The warrants were issued for no consideration and may be exercised at a price
of EUR 1.35 per share within 12 months of their issuance and at EUR 1 within the period commencing on the first date after

12 months and ending 36 months after the issue date.

Potential exercise of the warrants would have resulted in a decrease of the loss per share and therefore have an anti-dilutive

effect.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

16. Loans and borrowings

This note provides information about the contractual terms of the Company’s interest-bearing loans and borrowings, which
are measured at amortised cost.

In thousands of EUR Note 30.06.2019 31.12.2018

Non-current liabilities

Unsecured corporate bonds issues (a) 12,786 15,774
Bank loans (c) 558 38
Lease liabilities 65 -

13,409 15,812

Current liabilities

Unsecured corporate bonds issues (a) 5,473 1,845
Loans payable to related parties 920 1,090
Overdraft 13 11
Bank loans (c) 233 193
Lease liabilities 43 1
Loans payable to third parties (b) 2,129 2,080
8,811 5,220

22,220 21,032

{a) Corporate honds issue

In thousands of EUR

Carrying amount of liability at 1 January 2018 16,772
Accrued interest 1,272
Paid interest (416)
Revaluation of GBP bonds as at 31 December 2017 9
Carrying amount of liability at 31 December 2018/ 1 January 2019 17,619
Accrued interest 645
Revaluation of GBP bonds (9
Carrying amount of liability at 30 June 2019 18,259

On 18 June 2015, 30 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible, non-
collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity date of the
principal payment shall be 18 June 2020 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows: 18 June 2016, 18
June 2017, 18 June 2018, 18 June 2019 and 18 June 2020,

The Company shall have the right after expiration of a 36-month period as from the date of issue, to buy-back from the
bond holders some or all of the bonds at nominal value plus the accrued interest of the coupons, calculated as to the date
of exercising such call option.

On 16 December 2015, 40 interest-bearing (interest rate fixed at 7%;), registered, freely transferable, non-convertible, non-
collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity date of the
principal payment shall be 22 December 2020 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows: 22 December
2016, 22 December 2017, 22 December 2018, 22 December 2019 and 22 December 2020.

On 14 April 2016, 20 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible, non-
collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity date of the
principal payment shall be 20 April 2021 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows; 20 April 2017, 20
April 2018, 20 April 2019, 20 April 2020 and 20 April 2021,
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

16. Loans and borrowings (continued)
(a) Corporate bonds issue (continued)

On 12 July 2016, 35 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible, non-
collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of EUR 100 thousand each. Maturity date of the
principal payment shall be 12 July 2021 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows: 20 April 2017, 20
April 2018, 20 April 2019, 20 April 2020 and 20 April 2021,

On 24 February 2017, 16 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible, non-
collateral corporate bonds were issued by the Company with a par value of GBP 100 thousand each. Maturity date of the
principal payment shall be 24 February 2022 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows: 24 February
2018, 24 February 2019, 24 February 2020, 24 February 2021 and 24 February 2022,

On 2 June 2017, 20 interest-bearing (interest rate fixed at 7%), registered, freely transferable, non-convertible, non-
collateral corporate bonds were issued by the Company with & par value of EUR 100 thousand each. Maturity date of the
principal payment shall be 2 June 2022 and maturity dates of the coupon payments shall be as follows: 2 June 2018, 2 June
2019, 2 June 2020, 2 June 2021 and 2 June 2022,

The initial placement of bond emissions 2-6 was done through the Luxembourg Stock Exchange. As at 30 June 2019 the
bonds are traded on Euro MTF market of the Luxembourg Stock Exchange which is an exchange regulated market and is
an MTF in accordance with the MiFID Directive.

As at 30 June 2019 interest payments for the total amount of EUR 1,878 thousand, which fell due during 2018 and the first
half of 2019, have not been paid and are considered overdue.

On 18 April 2019 Ebioss Energy SE signed Bond Conversion Agreements to convert the principal of the due amount of the
16 interest-bearing registered, freely transferable, non-convertible, non-collateral corporate bonds issuad by the Company
on 24 February 2017 with a par value of GBP 100 thousand each into equity shares.

On 7 June 2019 Ebioss Energy SE signed an agreement with one of its principal bondholders according to which the issued
corporate bonds together with the pending interest held by Premaat for the total amount of EUR 12,056 thousand and
additional loan amounting to EUR 1,000 thousand, as well as bonds held by Pactio for the total amount of EUR 4,000
thousand will be treated as follows:

- EUR 4,000 will be converted into capital with nominal value EUR 1 each share considering that the maximum
participation of Premaat in the issued share capital of Ebioss Energy SE should always be less than 10%. This
amount could be increased to up to EUR 6,000 under the same condition after 30 months from the 1st capital
conversion and upon positive financial result in Ebioss Energy SE for the year-end 2021.

- The rest of the amount will be considered as debt with 2% fixed interest on an annual basis for 7 years and grace
period of 2 years. The collateral on the debt will be first rank pledge over 100,000,000 shares that Ebioss Energy
SE holds in EQTEC pls, first rank pledge over 100% of the shares that Ebioss Energy SE will acquire in one of the
new companies through the in-kind contribution procedure, first rank pledge over the debt to be repaid by Karlovo
Biomass EQOD, Heat Biomass EQOD and Biomass Distribution EQOD to Ebioss for the total amount of EUR 21,260
thousand as well as substitution of the pledge over the debt from the 3 Bulgarian subsidiaries with pledge over the
shares in the new company that Ebioss Energy SE will acquire in exchange of the shares of the 3 Bulgarian
subsidiaries which is currently under negotiations.

The agreements signed on 18 April 2019 and 7 June 2019 are expected to become effective and enter in force during the
second half of 2019 following a general meeting of the sharehoiders.
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

16. Loans and borrowings {(continued)
(b} Loans payable to third parties
As at 30 June 2019 the Company was granted credit funding by third parties under the following agreements:

- EUR 1,000 thousand received on 28 February 2018. The interest rate on the loan is 5% and the loan is repayable
1 year after its receipt.

- EUR 1,000 thousand received on 29 March 2018, The interest rate on the loan is 5% and the loan is repayable
1 year after its receipt.

As of the date of signing the financial statements the payments of the principle and the accumulated interest for loan
agreement dated 28 February 2018 was part of the bonds conversion agreement (signed but not effectively in force yet) as
described above. The outstanding loan balance related to contract 29 March 2018 has not been repaid as at the date of
these financial statements,

(c) Bank loans

Buring the first half of 2019 the Company obtained additional financing of GBP 500 thousand. The indicative interest rate
on the loan is 2.14% (subject to change) and the loan is repayable 3 year after its receipt. As at 30 June 2019 187,500,000
of shares in Eqtec plc owned by Ebioss Energy SE are used as collateral on the loan.

(d) Reconciliation of movements of liabilities to cash flows arising from financing activities

Loans
payableto Bank loans
Corporate related and Lease Other
In thousands of EUR bonds parties  overdrafts _liabilities loans Total
Balance at 1 January 2019 17,619 1,080 242 1 2,080 21,032
Changes from financing cash
flows
Proceeds from loans and borrowings o 35 581 - 200 816
Repayment of borrowings S (62) & - - (62)
Payment of financial lease liabilities - - - (20} - (20)
Total changes from financing cash
flows - (27) 581 (20) 200 734
The effect of changes in foreign
exchange rates () - (21) - - (30)
Other changes
Liability related
New lease (IFRS 16) - - - 124 - 124
Liabilities assumed on behalf of the
borrower - (162) - - - (162)
Repaid by transfer of shares in Eqtec
plc - - S - (242) (242)
Interest expense ) 619 1. 2 3 91 = 764
Total liability related other
changes 649 (143) 2 127 {151) 484
Balance at 30 June 2019 18,259 920 804 108 2,129 22,220
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EBIOSS ENERGY SE
30 June 2019

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

17. Related party transactions and balances

The Company's parent and ultimate controlling party is Southeimer LLC, Spain.

Related parties are as follows:

Related party

Elektra Holding AD

Heat Biomass EQOD
Karlovo Biomass EQOD
Plovdiv Biomass EQOD
Tvardica Biomass ECDD
Tvardica PV EOOD

United Biomass EQOD
Nova Zagora Biomass EOOD
Biomass Distribution EQOD
Eqtec Bulgaria EOOD
Energotec Eco AD

Brila EOOD

Petrolprom Bulgaria GOD
Syngas Italy S.R.L.

Relationship

Parent of EBIOSS ENERGY SE

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by Tvardica Biomass EOOD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned and controlled by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by Plovdiv Biomass EQOD
subsidiary, 50.43% owned by EBIOSS ENERGY SE
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY SE

WINTTEC SGPS SA (former TNL SGPS), Portugal subsidiary, 52.62% owned and controlled by EBIOSS ENERGY SE till 5

TNL SA, Portugal
Hirdant, Portugal

Winntec World SL, Spain (former Addom SL)

TNL SL, Spain

TNL World EOQD, Bulgaria

Winttec Greece IKE, Greece

EQTEC plc (former REACT Energy plc), Ireland
EQTEC Iberia S.L., Spain

Newry Biomass No. 1 Limited, Ireland
React Biomass Limited, Ireland

Reforce Energy Limited, Ireland

Pluckanes Windfarm Limited, Ireland
Grass Door Limited, UK

Newry Biomass Limited, Northern Ireland
Enfield Biomass Limited, UK

Moneygorm Wind Turbine Limited, Ireland
Eqgtec No. 1 Limited, Ireland

Plymouth Biomass Limited, UK

Clay Cross Biomass Limited, UK

Altilow Wind Turbine Limited, Ireland
Citytainer Brasil, Brasil

Citytainer Industria, Brasil

Epsion Resorts EAD (former Ortis Elektra AD)
Biomass Gomo EOOD

Luxur PY EQOD

Bul PV EOQD

Bul Biomass EQOD

Luxur Biomass QOD

October 2018

subsidiary,100% owned and controlled by WINTTEC SGPS SA till 5
October 2018

subsidiary,100% owned and controlled by WINTTEC SGPS SA till 5
October 2018

subsidiary,100% owned and controlled by WINTTEC SGPS SA till 5
October 2018; 100% owned and controlled by Ebioss Energy SE
afterwards

subsidiary, 80% owned and controlled by WINTTEC SGPS SA till 5
October 2018; 80% owned and controlled by Ebioss Energy SE
afterwards

subsidiary,100% owned and controlled by WINTTEC SGPS SA till 5
October 2018; 100% owned and controlled by Ebioss Energy SE
afterwards

subsidiary,100% owned and controlled by WINTTEC SGPS SA till 5
October 2018; 100% owned and controlled by Ebioss Energy SE
afterwards

Associated company till loss of significant influence

associate, 100% owned and controlled by Eqtec plc

associate, 100% owned and controlled by Eqtec plc

associate, 100% owned and controlled by Eqtec plc

associate, 100% owned and controlled by Eqtec plc

associate,100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate,100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate,50.02 % owned and controlled by Egtec plc (since 7.02.2017)
associate,100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate,100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate,100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate,100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate,90% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
associate, 100% owned and controlled by Eqtec plc (since 7.02.2017)
Subsidiary, owned by WINTTEC SGPS SA (till 5 October 2018)
Subsidiary 100% owned and controlled by Citytainer Brasil (till 5
October 2018)

under common control

under common control

under common control

under common control

under common control

under common control
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NOTES TO THE CONDENSED INTERIM SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS

17. Related party transactions and balances (continued)

Smolyan Biomass ECOD under common control
Titan Power Q0D under common control
Eko El Invest under common control
Directors

The Executive Directors of EBIOSS ENERGY SE are Jose Oscar Leiva Mendez and Luis Sanchez Angrill,

The remuneration accrued in favour of the key management personnel for the first six months of 2019 amounts to EUR 62
thousand (first six months of 2018; EUR 62 thousand).

17.1 Loans provided to related parties
30.06.2019 31.12.2018

EUR'000 EUR'000
Karlovo Biomass EOQOD
- principal 5,238 9,726
- interest 2,035 1,843
Biomass Distribution
- principal 4,866 4,853
- interest 799 703
Heat Biomass EQOD
- principal 1,951 2,448
- interest 472 424
TNL SL .
- principal 1,322 1,035
- interest 118 91
Wintec World SL
- principal 154 5
- interest 1 -
Egtec Bulgaria
- principal 79 78
- interest 4 2
United Biomass EOOD
- principal 44 41
- interest 9 8
Winttec Greece IKE
- principal 71 41
- interest 3 1
Plovdiv Biomass EOOD
- principal 27 26
- interest 6 6
Nova Zagora Biomass EOOD
- principal 26 25
- interest 5 5
Tvardica Biomass EOOD
- principal 22 22
- interest 4 4
TNL World EOQD
- principal 16 16
- interest 2 2
Eqtec Iberia
- principal = -
- interest 4 4
17,278 21,404

The Company has also provided loans to employees and cther third parties amounting to EUR 19 thousand (31 December
2019: EUR 14 thousand).

During the first six months of 2019 impairment loss amounting to EUR 5,032 thousand has been recognised in regards to
the loans receivable from related parties.
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17. Related party transactions and balances {continued)
17.2 Other payables to related parties

30.06.2019 31.12.2018

EUR'000 EUR'000

Jose Oscar Leiva Mendez 86 121
Egtec plc 60 60
Elektra Holding AD 597 310
743 491

EUR 587 thousand out of the EUR 597 thousand payables to Elektra Holding AD are related to a share lending agreement

signed with GEM signed during 2018.

17.3 Loans received from related parties

30.06.2019 31.12.2018
EUR'000 EUR'000
Elektra Holding AD 710 741
Close family members of the management 191 190
Energotec Eco AD 19 -
Wintec World SL - 159
920 1,090
17.4 Services provided to related parties

For the six months ended 30 June 2019 2018
EUR'000 EUR'000
Karlovo Biomass EOOD ; 31
Biomass Distribution EOOD - A
Heat Biomass EOOD - 30
Syngas Italy SRL S 3
- 123

17.5 Trade and other receivables from related parties
30.06.2019 31,12.2018
EUR'000 EUR'O00
Biomass Distribution EOOD = 37
Heat Biomass EOQD : 37
Karlovo Biomass EOOD - 37
Jose Oscar Leiva Mendez 35 17
35 128

All outstanding receivables as at 31 December 2018, amounting to EUR 111 thousand, were fully impaired during the current

reporting period. The impaired receivables were outstanding for more than 365 days.

18. Correction of errors

As at 30 June 2018 the Company recognised an impairment loss in regards to the investment in Winttec SGPS SA amounting
to EUR 2,198 thousand based on an agreement for sale of shares dated 14 September 2018, The Company should have
fully impaired the investment as at 30 June 2018, recognizing an impairment loss of EUR 2,698 thousand instead, since the
agreement required that the ownership over all shares of Winttec SGPS SA was transferred for a total sales price of 1 EUR

during the second half of 2018.
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18. Correction of errors {(continued)

Further on the direct holdings acquired by Ebioss Energy SE in TNL SL, Winttec World SL, TNL World SL and Winttec Greece
IKE in September 2018 should not have been treated as a share-for-share exchange but rather as a purchase, resulting in
a liability of EUR 500 thousand.

Statement of financial position

In thousands of EUR Retained earnings/ Trade and other

profit or loss payables
Balances at 31 December 2018, as previously reported (23,237) 1,116
Adjustments (500) 500
Restated balances at 31 December 2018 {23,737) 1,616

Statement of profit or loss and other comprehensive income

In thousands of EUR First six months
of 2018

Decrease in:

Impairment of investments 500

Result for the period 500

The Company's basic loss per share for the first six months of 2018, taking into consideration the changes described above
would have been (0.38) EUR/per share,

19, Commitments and contingent liabilities

¢ Ebioss Energy SE, Heat Biomass EOOD and Biomass Distribution EOOD are joint debtors in relation to a Loan
contract dated 02.06.2014 between Karlovo Biomass EQOD and United Bulgarian Bank AD as well as under Annex
1 dated 1 September 2016 to the said contract up to the moment of repayment of the whole amount under the
loan contract. As at 30 June 2019 (31 December 2018) the outstanding principal to this loan is EUR 3,955 thousand
{EUR 3,955 thousand) out of which the payment of principle amounting to EUR 616 thousand (EUR 396 thousand)
was due prior to the reporting date,

® As per a share lending agreement signed between Ebioss Energy SE and Elektra Holding AD, Elektra agreed to
lend up to 2,000,000 own ordinary shares to Ebioss Energy SE. Ebioss Energy SE agrees to return to the Share
lender the shares borrowed or the lump sum of up to EUR 2,000 thousand within a certain timeframe,

The shares lent are to serve as collateral for a financing received under a Share Subscription Facility (SSF)
agreement signed between Ebioss Energy SE and GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) in October 2018 and
January 2019. As at 30 June 2019 Ebioss Energy SE has effectively borrowed 1,515,730 shares from Elektra Holding
AD. The ownership over those shares was transferred to GEM against consideration received amounting to EUR

587 thousand.
20. Events after the reporting period

I. On 15 August 2019 an ordinary annual GM of the shareholders in EBIOSS ENERGY SE was held, based on which
the following resolutions were taken:

1) The name of the company was changed from “EBIOSS ENERGY" SE to "AKILES CORPORATION" SE;

2) Alexandra Tcherveniakova and Luis Sanchez Angrill were released from their position as members of the Board of
directors of the Company and they were substituted by Juan Molins Monteys and Onofre Servera Andreu;

3) The capital of the Company is to be increased with € 6,449,625 (six million four hundred and forty-nine thousand
six hundred and twenty five-Euro), comprising in-kind contribution of receivables, which were conferred in the capital of the
Company by the following shareholders:
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20. Events after the reporting period (continued)

a) in-kind contribution of receivables of EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS, investment company with
variable capital, registered in UK with company number 1C000836, with seat and registered address in Cedar
House, 3 Cedar Park, Cobham Road, Wimborne, Dorset, BH21 75B, accomplished under art. 73, para. 3 of the
Commerce Act, which receivables are towards the Company and are evolving from Bond Conversion Agreement
dated 10.07.2019 and which receivables are at the amount of € 1,849,925 (one million eight hundred and forty-
nine thousand nine hundred and twenty-five Euro) and which receivables the Company is obligated to pay by
issuance and allotment in favor of EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS of new shares from the capital of the
Company, whereat the amount of the receivables is confirmed by Evaluation report of three nominated experts,
which is prepared in conformity with the requirements of art. 72, para. 2 of the Commerce Act, which was submitted
and respectively accepted by the Trade Register with Act for registration No 20190802181621-3/15.08.2019.

b) in-kind contribution of receivables of Omarov Abdullagadzhi Omarovich, born on 16.04.1862, in the Republic
of Dagestan, a citizen of the Russian Federation, with the address Moscow, 14 Borisovski prodi str, ap. 97, passport
type P, number 713250387, issued on 12.02.2011 from FMS 77527 and valid until 12.02.2021, accomplished under
art. 73, para. 3 of the Commerce Act, which receivables are towards the Company and under Agreement for
transfer of shares as of 29.03.2019, which receivables are at the amount of 4,500,000 (four million and five
hundred thousand) Euro and which receivables the Company is obligated to pay by issuance and allotment in favor
of Omarov Abdullagadzhi Omarovich of new shares from the capital of the Company, whereat the amount of the
receivables is confirmed by Evaluation report of three nominated experts, which is prepared in conformity with the
requirements of art. 72, para. 2 of the Commerce Act, which was submitted and respectively accepted by the
Trade Register with Act for registration No 20190705180005-3/15.08.2019.

c) in-kind contribution of receivables of Stanislav Raynov Novakav, PIN 6506196923, holder if identity card No
644901077, issued 22.10.2013 by the Ministry of Interior — Sofia, with permanent address: city of Sofia 1618,
“Paskal Todorv"Str. 5 , accomplished under art. 73, para. 3 of the Commerce Act, which receivables are towards
the Company and under Agreement for transfer of shares as of 03.04.2019, which receivables are at the amount
of € 99700 (ninety-nine thousand and seven hundred Euro) and which receivables the Company is obligated to
pay by issuance and allotment in favor of Omarov Abdullagadzhi Omarovich of new shares from the capital of the
Company, whereat the amount of the receivables is confirmed by Evaluation report of three nominated experts,
which is prepared in conformity with the requirements of art, 72, para. 2 of the Commerce Act, which was submitted
and respectively accepted by the Trade Register with Act for registration No 20120705183600-4/15.08.2019,

The above resolutions are still pending for inscription with the Trade Register.

II. On 9 August 2019 the subsidiary company of Ebioss — "PETROLPROM BULGARIA” EQOQOD acquired 100% of the
share capital of "SILENA COMPANY"” EOQOD. The acquisition was successfully inscribed in the Trade Register on 4th of
September 2019.

III. On 11 July 2019 the subsidiary company of EBIOSS — SYNGAS ITALY SRL filed a request with the Tribunal of the
city of Siena, Italy for opening of voluntary insolvency procedure due to continuous insolvency. On 24 September 2019 the
first court hearing under the lawsuit was held and the verdict of the court is expected to be announced within the month of
October 2019.
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Report on Review of Interim Separate Financial Information

To the shareholders of Ebioss Energy SE
Address: 1404, Sofia
3 Bulgaria Bivd., fl.11-12

Introduction

We have reviewed the accompanying condensed interim separate financial statements of Ebioss
Energy SE as at 30 June 2019, which comprise the condensed interim separate statements of
financial position as at 30 June 2019 and the related condensed interim separate statement of
profit or loss and other comprehensive income, condensed interim statement of changes in equity
and condensed interim statement of cash flows for the period then ended and the accompanying
summary of significant accounting policies and other explanatory notes. Management is
responsible for the preparation and fair presentation of this interim financial information in
accordance with International Financial Reporting Standards, as adopted by EU. Our
responsibility is to express a conclusion on this condensed interim financial information based on
our review.

Scope of Review

We conducted our review in accordance with International Standard on Review Engagements
2410, “Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the
Entity.” A review of condensed interim financial information consists of making inquiries, primarily
of persons responsible for financial and accounting matters, and applying analytical and other
review procedures. A review is substantially less in scope than an audit conducted in accordance
with International Standards on Auditing and consequently does not enable us to obtain assurance
that we would become aware of all significant matters that might be identified in an audit.
Accordingly, we do not express an audit opinion.

Conclusion

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the
accompanying interim financial information does not give a true and fair view of the financial
position of the entity as at 30 June 2019, and of its financial performance and its cash flows for
the six month period then ended in accordance with International Financial Reporting Standards,
as adopted by EU.

Material Uncertainty Related to the Going Concern

We draw attention to the disclosures in note 3 “Use of judgements and estimates”, section “Going
concern basis of accounting” in the condensed interim separate financial statements, which
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indicates that the management believes that current and future planned activities of the Company,
as well as funds secured, will enable the Company to continue its operations and settle its
obligations in the ordinary course of business without sale of assets and change of its operating
activities. It shall be noted that the Company's financial result for the period is a loss amounting to
EUR 11,206 thousand mainly due to impairments of loans and receivables from related parties,
recognition of impairment related to the remaining shareholding in Eqtec plc and loss on sale of
investments. The accumulated loss as at 30 June 2019 amounts to EUR 34,943 thousand. The
Company is in delay on covering interest payments amounting to EUR 1,878 thousand in relation
to its unsecured corporate bonds issued. The future activity of the Company depends on the in-
kind contributions and completing the bondholders’ agreements as presented in Note 3, These
facts indicate material uncertainty with regards to the Company's ability to continue as a going
concern without continuing support of its shareholders and providers of finance. Our conclusion is
not modified in respect of this matter.

Emphasis of matter

We draw attention to Note 8 Impairment loss on loans and trade receivables in the separate
condensed interim financial statements where impairment amounting to EUR § 143 thousand
regarding the related party receivables is disclosed. No impairment is recognized in relation to
investments in subsidiaries as presented in Note 10. These impairments are estimates based on
Management's best knowledge of current events and actions. These amounts could differ
significantly had the management valued the assets according to the requirements of IFRS 9
Financial Instruments and the requirements of IAS 36 Impairment of assets accordingly. The
actual amount of the impairment would be more accurately determined at the preparation of the
year-end financial statements. Our conclusion is not modified in respect of this matter.

WOETYH{E}\
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Crowe Bulgaria Audit Ltd. 4

Georgi Kaloyanov, Managing partner/ ;£
Registered auditor, responsible for the fevié

31 October 2019
Sofia



ANEXO Il. Informes de evaluacién de los expertos designados en relacién con
las tres ampliaciones de capital que se recogen en el presente Documento.
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ATEHIINA 110 BIINMCBAHUSATA

KbM MHUHHCTEPCTBO HA IPABOCHANETO

OTHOCHO: oueHka Ha HemapU4YHAa BHOCKA B KANIUTAJIa HA
"EBUOC EHEP/KU" EJ, EUK: 202356513
mo AKT Ne20190705180005/12.07.2019r.

Ha AI'EHIIUS 110 BIIMCBAHUMSTA

C BHOCUTEJIN: OMAPOB ABAYJIUVIATA’KN OMAPOBHAY,

nacnopt tun P nomep 713250387, poaen Ha
16.04.1962r.

SJAK/IIOYEHUE

HA PA3BPABOTEHA TPOMHA OLIEHUTEJICKA EKCITEPTH3A
OoT

1. Anren I'eoprueB KoncTaHTHHOB
Bemo nune
en.moma: angel_konstantinov@abv.bg

2. EBrennii Meronues KnHeB
Bemo nuie
exn.nomma: evgenikanev@hotmail.com

3. Anren XapuzanoB KoBaues
Bermo auie
en.nonia: kovachev_a@abv.bg



Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

I. BATAYA HA EKCIIEPTHU3ATA

CerinacHo VMckane 3a HazHayaBaHE Ha BEIM JIMIIA 32 OLICHKA HA HEMapr4Ha BHOCKA OT aJiB.
Amnren [anaitoros Ilanaiioro, meanomomHuk Ha OMAPOB ABJIYJIJIAT'AJIPKM OMAPOBUY, ponen
Ha 16.04.1962r., B penyOnuka Jlarectan, rpaknanu Ha Pyckata denepanus, nmpurexanaiy HacopT THIT
P, momep 713250387, uzmamen na 12.02.2011 r. or ®MC 77527 wu Bamuaen no 12.02.2021 r,
MOCJICTHUSIT COOCTBEHHMK Ha B3eMaHe chriacHo JloroBop Mexay cbapykHumu ot 29.03.2019 r. u AKT 3a
HazHayaBaHe Ha Bemm Juma Ne20190705180005/12.07.2019r., 3amagara Ha TpoifHAaTa OIEHUTEIIHA

CKCIIEpTHU3a € Oda CC HU3roTBH 3aKJIIYCHHE 3a OICHKAa Ha HEMapuHa BHOCKA B KallMTajJla Ha
LEBMOC EHEPJUKN” EJI, EMK: 202356513.

Bux na amopra: Bisemane Ha OwmapoB AOaymnarajxu  OwmapoBu4, TpakJIaHUH
Ha Pyckara @enepanus cpeuty ,,Eouoc Enepmxu"EJl, EWK 202356513, mno [loroBop Mexnay
cpapyxkau ot 29.03.2019 r. BpasmepHa€4 500 000.00 /geTrpm MUIMOHA U IETCTOTUH XUJISAIH/
€BpoO, KoeTo J[pyXecTBOTO ce € 3aJABKWIO A3 U3IUIATH Ype3 eMUTUPAHE U Pa3NpesessiHe B Moj3a Ha

OwmapoB A6nymnaramxun OmMapoBU4Y Ha HOBUM akuuu OT Kanutana Ha ,,Eouoc Enmepmxu"EJl, EMK
202356513.

II. OCHOBAHHME 3A U3BbPHIBAHE HA EKCIIEPTHU3ATA

HacrosmaTa ekcieptusa ce U3BbpILBa HA OCHOBaHUE wi. 72, an. 2 ot T3.

JlaTa M BAJMJIHOCT HA eKCcIepTH3aTa

Excneptusara e pa3paborena kbM 30.06.2019 r. — kbM KOATO J1aTa € MpeCcTaBeHa UH(OpMAaIHs
ot apyxkecrBara. OIeHKaTa € BaJIMHA KbM JlaTaTta, KbM KOSTO € pazpaborena, a mmenno — 30.06.2019
I., ¥ 32 IOCOYEHOTO B pa3zen | OT HacTOSALMS TOKIIa MpelHa3HaueHHe.

II1. I3 TOYHULIN HA UTHOOPMALIMA
3a nenuTe Ha eKcrepTru3ara 0sxa U3MoI3BaHu CIIEJHUTE U3TOYHHUIM Ha HHPOpMaIU:

e lickaHe 3a Ha3HauaBaHE Ha BEIM JIMLA 3a OLIEHKAa HA HeMapuyHa BHOCKA, MOAAJEHO OT afB.
Awnren IlanaiiotoB [laHaiioToB, B Ka4yecTBOTO My Ha WBIHOMOIIHHUK HAa BHOCHTENS
OmapoB Abnymaramkun OmapoBuy

e [IpnHoMomHo oT BHocutens OwmapoB AOaysuiarajxu OwmapoBuY B Ioyi3a Ha ajB. AHrel
[Tanaioros I[lanaitoToB

e JloroBop Mexay chapyxkHuiy oT 29.03.2019 r., noanucan mexny ,,Eouoc Eunepmxu* EJl, EUK:
202356513 (,,[JApyxectBoTo*) m OmapoB Admymiaramkun OmapoBud (,,ChAPYKHUK )

e (CueroBojneH O6ananc Ha ,,JaTepaepc OO/ kpm 30.06.2019 r.

e (CueroBojeH O6ananc Ha ,,Bung Enepru Bapua® OO/] kM 30.06.2019 1.

e Jloknan 3a ma3zapHa oneHka KbM gata 30.06.2019 r. Ha UMOTHTE, CHCTaBIABAIIM KOMILIEKC
»2AkBamapuH 1“ u komruiekc ,,AkBamaput 2, cobctBeHoct Ha ,,MHTepaBepc™ OO/. Onenkara
Ha UMOTHUTE € 6a3upaHa Ha CIETHUTE U3TOYHHUITN Ha HH(POPMAITHS:



Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

Hotapuaiien akT 3a mokymnko - npoaax6a Ha HeaBmkum UMOT Nel 17, TomXXIV, per.Nel2274,
neno Ned4'74 ot 2005r.

VY nocroBepeHue 3a BbBeXkAaHe B ekcrmoaramnus Nel17/14.05.2000r.

Ynocroepenue ot O6munaa Hecedwsp m3x.Ne1069/27.10.2009r.

Koncrarusen npotokosn 1o wi.181 or 3YT na O6muna Heceowp, n3x.Ne 940/11.09.2009r.

Ckwua Ha [Tozemiien umot Ne5076/26.02.2009r.

3amoBex NeKJ1-14-02-1515/06.11.2009r. na AT'KK

Hanau oT coocTBeHHMIMTE Ha ,, HTepaBepc™ OO/

O

O O O O O O

o Wudopmanus 3a nazapa Ha HEABMKMMH UMOTH B pailoHa

@) I[OCCFaH_IGH OIINT W HaJIM4HaTa 0a3a JaHHH Ha OLCHUTCIINTC

Jpyra uadopmarus ot ppKoBoACTBOTO Ha “UHTepaBepc” OO]]
[Ty6nuuna undopmanus ot ThproBcKus perucTsbp.

IV. OTPAHUYMTEJIHHA YCJIOBUA U 1OITYCKAHUA

Hacrosmiara CKCIICPTH3a, KAKTO U CbABPKAIIHUTE CC B HCA aHAJIM3U, O606H.[€HI/I$I M 3aKJIIIOYCHUA,

Ca HAIIpaBCHU BBH3 OCHOBA HA CJICIHUTEC OIPAHUYNUTCIIHN YCIIOBUA:

Ouenurtenute B Ta3u OIEHKA ca C€ TO30BAJIM H3LUIO HA JaHHH, (aKTH W JOKYMEHTAllWs,
IPEAOCTaBEHH OT BB3JIOKHUTENA/BB3I0KUTEINTE, KaTO T€ CE CUMTAT 3a JIOCTOBEPHU U HE ca
IPOBEPSIBAHU JIOITBJIHUTEIHO;

OtroBopHOCTTa 3a npejocTaBeHaTa uHpOpMAaIHs ce HOCH U3ISII0 oT
BB3JI0KHUTEISI/BB3IIOKUTEITUTE;

Bemmre nmna nomyckar, 4e mojlydeHara M3XOAHA HQOpManus € IMbJIHA, TOYHA W BAPHA U Ye
CBhIIECTBYBAT JOCTaThYHU MPABHU OCHOBaHMS 32 M3BBPIIBAHE HA MOUCKAHOTO YBEIMYEHHUE Ha
KanuTana,

Bemmre nmma He HOCAT OTrOBOPHOCT 3a IMOJaJieHA HEMbJIHA, HETOYHA, WM TIOTpelrHa
nHopMalus, Makap /1a ca MOJIOKWIN YCHINS 32 HEMHOTO MpOBepsiBaHE U CPAaBHSBAHE,
AHanmu3uTe W CTOMHOCTUTE, MPEJCTaBEHU B HACTOSIIATa OLIEHKA, ca MPHIOKUMH CaMoO 3a
KOHKpETHaTa 1ieJ, OTpa3eHa B JIOKJIaJa M He MOraT ja ObJaT M3MOJI3BaHM M3BBbH KOHTEKCTa Ha
CBIITHS,

[Tpu M3roTBSHETO Ha HACTOAIIATA OLIEHUTEJICKA EKCIIePTH3a HE € M3BBPIIBAH NPaBEH WU JAPYT
BUJ| aHAJIN3 Ha 00EKTa Ha OLEHKA, U3BBH NMPHIIOKEHUTE MPOLEAYPU U METOJO0JIOTHs, ONMCAHH B
HACTOSIINS JOKYMEHT;

Wudopmanusra, MIperieHKUTe 1 MHEHHUATA, ChABPKAIIH CE B HACTOSIIATA OIIEHKA U MOJTyYeHH OT
M3TOYHUIIM U3BBH MOANUCAIUTE A0KJaa, Ce MPUEeMar 3a JOCTOBEPHHU U He ca OMIIM HEe3aBUCHUMO
MIPOBEPSIBAHU;

OTroBopHOCTTAa Ha BEIIMTE JHIA BHB BPH3KA C HACTOSAIIATA EKCIIEPTH3a € OTpaHUYCHA 0
pasMepa Ha BBb3HArPaXICHUETO, TMOJIYYEHO 3a HEHHOTO W3rOTBSHE, CBIJACHO AKTa 3a
Ha3Ha4yaBaHE Ha BEIIH JINIIA;

Bemmre numa, moamucany HACTOSIIMS JOKJIAN, HAMAT HACTOSII WIH OBACH] HHTEPEC KbM
npeaMeTa Ha OLIEHKa;

Ilopanu ockbAHO mMoaazeHara MHGOpMAIMS W pPa3MUHABAaHETO B IUIOIIMTE HA CrpajuTe B
OT/ETHNTE JOKYMEHTH, 3a LEJUTE Ha OI[eHKATa ca IMPUETH IUIOIIN CBIIACHO Y AOCTOBEPEHUE OT
Oo6umna HeceObp n3x.Ne1069/27.10.2009r., Thii kaTo Hall BEpOSATHO BKIIOYBAT U MPOMEHH I10
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Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

BpEME Ha CTpPOMTEJCTBOTO. 3a HE3aBbPIIEHUTE Crpagd ca MPHUETH IUIOMIM, CHIJIACHO
Koncratusen mportokon mo wi.l81 or 3YT na O6muna HeceObp, u3x.Ne 940/11.09.2009r.
[Tnomrra Ha 3emsdra e cbriacHo HorapuaneH axT.

B uMoTta mma mocTtpoeHu crpamu Ha Tpyd crpoex ¢ uaeHtudukaropu 53045.503.281.1 u
53045.503.281.2, 3a xouto HsAMa mpencraBeHu gokymeHTH. CohriacHo 3amosen NoKJ[-14-02-
1515/06.11.2009r. Ha AI'KK chmmTe ca 3aIM4eHH M Ha TSIXHO MSICTO CE SIBSIBAT TPH CrPaau C
uaentupukaropu  53045.503.281.7, 53045.503.281.8 wu 53045.503.281.9. Koucrarusen
npotokod mo wi.181 ot 3YT m3x.Ne 940/11.09.2009r., ciopex KOWTO crpaaute B MMOTa ca
U3IIBJIHEHU Ha eTan rpyo croex karo e nocoyeHo u P3I1 3a Besika crpana

V. KOHCTATUBHO-CBbOBPA3SUTEJIHA YACT

HmymectBoTo, (opmupamo HemapuyHaTta BHOCKa C€ CBCTOM OT B3emaHe Ha OwmapoB

AOpynnaramxu OwmapoBuu cpemty ,,Eouoc Enepmxu" EJl mo [loroBop MexAy ChAPYXKHHIM OT
29.03.2019 r. B pa3mep Ha € 4 500 000.00 / yeTrpr MUIHOHA U TIETCTOTUH XWISIH / €BPO, KOCTO ,,EOHOC
Enepmxu" EX (,,JdpyxkecTBOTO®) ce € 3aab/KIIIO Ja U3IJIaTH Ype3 EeMUTHUPAHE U pa3lpe/eisHe B 032
Ha OmapoB AOmymiaramkun OMapoBUY, HA HOBH aKIUU OT KanuTana Ha ,,Eomoc Enepmxu" EJl, EMK
202356513.

Bsemanero mpencraBnsiBa mpojakHa IieHa 3a NpexBbpiisiHE Ha 25 /nBamecer m mer/ jasia ¢

HomuHaiHa ctoiHocT oT 100 /cTo/ neBa Bceku ot ,, MIHTEPABEPC* OO/I, EMK 101077171 (,,IleneBoTo
ropuyuecko uie’’), npeacrasisiBany S0% oT kanuTaia Mmy.

1. EMK

1. Kparko npeacrassaue Ha "UHTEPABEPC'" OO

101077171

2. ®upma NHTEPABEPC
3. IlpaBHa ¢opma  [Ipy’kecTBO C OrpaHHYECHa OTTOBOPHOCT

bBBbJII'APUA

5. Cenamume n agpec 00acT biaroesrpan, odmuna biaroesrpan
Ha yIpaBJeHHE rp. baaroesrpaz 2700

yi. JOKEMMC BAYYEP No 13

[Tokymka Ha CTOKHM M IPYTH BEILH C IIe] TpoAak0a B MbpBOHAYANICH, TPepabOTeH WU
00paboOTeH BT, MPOU3BOJICTBO aH CTOKHUC IIeJI MPOIak0a; KOMUCHOHHH,

6. Ilpenmer Ha CIICAUIIMOHHHU, CKIIalOBH, JIN3UHI'OBU CACIIKU,; THhPIrOBCKO NPCACTABUTCIICTBO U

HEWUHOCT

MMOCPEIHUYECTBO; MPEBO3HU CICIKH; XOTEITHEPCKH, PEKIIAMHH, TYPUCTUICCKU U
TPAHCIIOPTHU YCIYTH; MOKYIIKA, CTPOEXK U 003aBek1aHe HAa HEBUKUMHU UMOTH C 11eTT
npoaxoa

7. Yupasurenu ATAHAC CTOSAHOB ITAIITAJIMEB

ATAHAC CTOSHOB ITAIITAJIMEB, 900 nB.

19. CoapyxHUIH KHWPWJI BOPUCOB AH30B, 1600 1s.

OMAPOB ABJIYJUIAT AJIZKU OMAPOBUWY, PYCHS, UyxkaectpanHo opuandecko nuie, 2500 .

Kanuran

31.Pazmep 5000 8.
32.Buecen karmran 5000 NB.  Mzmounux: Tepeoecku pecucmvp
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Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

2. Onucanye H AHAJIH3 HA HEeNMapu4HaTa BHOCKA

CorimacHo JIorosop Mexay ceapykauim ot 29.03.2019 r:

1. Karo ce uma npensun, ye OmapoB AOayinaramku OmapoBud € coOcTBeHHK Ha 50 % oT kamuTana Ha
LAHTEPABEPC* OO/l, EMK: 101077171 (mpy»ecTBO COOCTBEHHMK Ha KOIUIEKC ,,AKBaMapu 1 u
KOMIUIEKC ,,AKBaMapuH 2%, Haxosmu ce B PenyOnuka bearapus, o6nact Byprac, oommuaa HeceOnp,
rpan O630p), HapudaHo mo-ao0iy “lleneBoTo puaMYecKo IuIe U Bb3HaAMepsiBa Ja mpojaane Ha ,,Eomoc
Enepmku EJl 25 /mBamecer u mer/ asima ot obmo 50/ mermecer/ nsia, mpexacrasissamu 50% ot
kanutana Ha ,, MIHTEPABEPC* OO/] cpemy npecraiusita, onucana mo-momy.

2. OmapoB AOpymnaramku OmapoBuy 1mie npexBbpiu Ha ,,Eouoc Enepmxu® EJI  50% (metmecer
MPOIICHTA) OT JSUIOBETE OT KamuTajia Ha [[eneBoTo ropuarndecKo Juile, MpeacTaBiasBainy 25 /1sagecet u
net/ asuta ¢ HoMuHaHa ctoiHOCT oT 100 /cTo/ eBa Beeku, cpelly mpoaxkHa ieHa B pasmep Ha € 4 500
000.00 /ueTrpu MUIHOHA U IETCTOTHH XWJISIU/ €BPO, HApUJaHa 1mo-10iy ,,[IpogaxHa reHa™.

3. Ilpogaknata nena me O0bae Tperupana ot Ctpanute karo llena Ha mpumoOuBaHe W PECNEKTUBHO
OwmapoB Abaymnaramku OmapoBud uma Biemane kbM ,,Eonoc Enepmxu EJ] Ha croitHocT ot € 4 500
000.00 /ueTrpu MHIHOHA M IETCTOTHH XUIISIH/ €BPO.

4. Eomoc Enepmxu™ EJ] me ynoBnerBopu Bizemanero Ha OmapoB AOmyiuiaramku OMapoBud dpes
YBEIIMYCHUE HA KalWTalda CH, EMHTHPAaHE Ha HOBU aKIMU OT yBeIHUYeHHE W pasmpeneisHe Ha € 4 500
000.00 /geTupu MHIMOHA M METCTOTHH XWJISAAW/ HOBU aKIMK OT KarnuTana Ha ,,Eonoc Enepmxu® EJl ¢
HOMMHAJIHA CTOWHOCT OT | /emHo/ eBpo Bcsika, KOMTO Ie ObaaT 3amucanu oT OMapoB AOaymiaramixu
OwmapoBuy ciiel MPUKIIIOYBAaHE Ha MPOIEAypaTa Mo YBEJIWYCHHE HA KalUTaja C armopT Ha B3eMaHHTA

My.

"MHTEPABEPC" OO

Ocnosnara neitHoct Ha ,, MHTEPABEPC* OO/] e cBbp3aHa ¢ ynpaBiieHUE HAa OCHOBHUS aKTHB
Ha lleneBoTo IOpUANYECKO JINLE, @ UMEHHO KOMIUIEKCH ,,AKBaMapuH*.
Nmotute, cheTaBisBall KOMIUIEKC ,,AKBaMapuH 1“ M KOMIUIEKC ,,AKBamMapuH 2 ce HaMmupaTr B TIp.
O0630p, Ha okozo 200 mMeTpa OT TIaxHaTa uBHMIA Ha YepHo Mope. KoMIuiekchT ce HaMmupa CbOTBETHO Ha
57 kM u 63 kM ot rp. Bapna u rp. byprac.

Hotel: Apart Complex ju
Aquamarinel()% .|
. ¥y

/
/

5

/

¥

Mhaxpaknu ®
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Crpagute ¢ uaentuduxarop 53045.503.281.3; 53045.503.281.4; 53045.503.281.5, obpasysar
XOTEJICKU KOMIUIeKC ,,AkBamapu 1°“. KoHcTpykiusara e ctomaHoberoHoBa. ChCTOM C€ OT YETHPH
XOTEJICKU eTa)ka, Mpu3eMeH U cyTepeH. Tpute cekiuu ohopMAT MOUTH KPBI'bJI CHUIYeT Ha crpajaTta.
ExcrepropbT Ha KOMILIEKCA C€ JOIBJIBA OT OaceiiH 3a BB3paCTHU W 3a Jiella BB BBTPEIIHUS OBajl Ha
CrpaauTe, 3€JIeHU IUIONIM ¢ 100pe pa3BUTa apXUTEKTypa, MapKUHT. B LieHTpamHaTa cekuus ce HaMupar
penenmusTa, opucu, pectopant 50 mecra, 6ap 50 mecra. B CyrepeHa ca pa3noyioKeHH O0O0CTyKBaIlu
nomeneHusi, putHec , napkomecra 10 Op. u ckiagoBe. JlocThIAbT 10 €TAKUTE CE OCHIIECTBSBA Upe3
BBTPEIIHO CTHJIOHUIIE U aCAHCHOP, IO €INH 32 BCAKA CEKIIHSL.

Crpagute ¢ wunentudukarop 53045.503.281.7; 53045.503.281.8; 53045.503.281.9 ca
pa3noJIOKEHU B CEBEpPHATa 4acT Ha crpajgata. KOHCTpykuusare € CTOMaHOOETOHOBA, BHAWMO Ha IET
eTaxka U enuH npusemeH. Crpagute ca Ha eran rpyd CTPOEXK, KaTo CTPOUTEICTBOTO € CIPSHO KbM
MOMEHTA.

CuyeroBoaen 0asanc Ha "Hurepasepc" OO0/ 30/06/2019
kbM 30.06.2019r. XHJI.JIB.
3emMu U crpaau 9,123
IIpenocrasenu aBancu u JIMA B mpouec Ha

H3rpaXKIaHe 4,588
OO0 ALJATOTPAHHU MaTEPUATHH AKTUBH 13,711

AKHI/II/I " JAJ10B€ B aCOMUPAHU U CMCCECHU

NpeANpUITHS 546
Jpyru B3emanus 799
OO0 ABLJAroCPOYHHN (PUHAHCOBH AKTHBH 1,345
B3emaHus OT KIMEHTH U JOCTABYHIIU 85
Q0110 TEKYIIN AKTUBH 85
OBIIIO AKTUBHU 15,141
3anucaH Kanuran 5
Hpyru pesepsu 12,139
Harpynana nedan6a/3ary6a oT MUHaJIN TOJJUHA -33
Tekyia neyanba/zaryoa -19
OBIIIO COBCTBEH KAIIUTAJI 12,092
3arpinKeHUs KbM (DMHAHCOBH MIPEIIPUSATHS 2,572
[MonydeHu aBaHcu 361
3aIbIDKEHUS KbM JTOCTABYHIIH 21
Jpyru 3agbnKeHus 21
O0110 HeTeKYLIH 3aAbJIKEHUsI 2,975
3aabmKEeHHs KbM TOCTaBYNIII 21
Hpyru 3axbikeHust 53
O0110 TEKYIIU 3aAbJIKEHUS 74
OBIIO ITACUBH 3,049
OBIIIO COBCTBEH KAIIUTAJ U ITACUBH 15,141
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VI. METOAOJIOT'USA HA OLHEHKA

HpI/I OIICHKAa Ha HCIAapHW4YHa BHOCKAa B KalluTalla Ha TBPIrOBCKO APYXKECTBO CC IIpHJiarat
IIPUHIHUIINTC HA 061uaTa MCTOHOJIOTHUA U TEXHUKHU IIPpHU OLICHKA Ha (bHHaHCOBI/I AKTHUBH.

B3eMaHusTa BB3HUKBAT B pe3yiTaT Ha IIPEAOCTaBsIHE HA MApUYHU CPEICTBA, CTOKU M YCIIYIH,
00BBP3aHU ChC CHOTBETHUTE JJOTOBOPEHOCTH U IIPU OIPEIEJIEHU YCIOBHSL.

1. Cranpapr Ha cTOHHOCTTA

CranmapThT Ha CTOHHOCTTA (CHITIACHO aMepHKaHCKaTa mpakTuka — Ha ASA) wiun 6a3ara Ha
OLICHSIBaHE (CBHITIACHO €BPONEHUCKUTE M MEXIyHAPOIHUTE OLEHUTEICKN CTaHIApTH) MpPEACTaBIsABa BUIA
Ha CTOMHOCTTA, LIEJTa U METOJIUTE Ha OLIEHSBAaHE HA ChOTBETHHUS OOCKT HAa OLEHKA, Ype3 KOUTO, B3ETH
3ae/IHO, C€ pealn3Hupa CBHABPKAHUETO Ha OLEHMTENCKaTra JeiHocT. ClenoBaTelnHO CTaHAApPTHT Ha
CTOMHOCTTa HPEACTaBIsABA OHOBA KOHIENTYAJIHO IPEANOI0KEHHE, Bb3 OCHOBA Ha KOETO OLIEHUTEIST
OIpeessi CTOHHOCTTA Ha OIICHSBAaHUS OOCKT.

B Hacrosimata excneptu3sa mie Oblie ONpeieicHa Ia3apHaTa CTOWHOCT, KOSTO TPEACTaBIIsIBA
"OIlCHeHAaTa CyMa, Cpelly KOSTO JaJieH aKTHB WM I1acUB OM TPsSOBAo Jla ce MPEXBBPIN KbM JlaTaTa
Ha OILIEHKAaTa 4Ype3 CJejKa MpHU Ma3apHU YCIOBUS MEXKIY JKelaell KyIyBad M JKeJaell MMpojaBad, CleH
MOJIX OIS MAPKETHHT, MPH KOETO BCSAKA OT CTPaHUTE € JelcTBasia nH(GOpMHUpaHO, Ojaropa3yMHoO U 0e3
npunyna." (MCO 104, naparpad 30.1).

2. M3nmo0.13BaH MeTOX 32 OLIEHKA - MeTo Ha YMCTATA CTOHHOCT HA AKTHBHTE

MetoabT Ha uncrata croiiHocT Ha aktuBuTe (UCA) ce 6asupa Ha xumoresara, 4ye KylyBauybT
HsAMa Ja IUIaTH IOBeYe, a IpojaBaybT HsIMa Ja IOJIydd IOBeye HpHU MNpojaxbara Ha JaJeHO
npennpusaTie oT (akThyeckaTa NazapHa CTOMHOCT Ha YUCTUTE aKTHBM, HEOOXOAMMM U IOJIE3HHU 32
JeWHOCTTa My, IPOAAJICHU B KOMILJIEKT M B HACTOSIIOTO UM ChCTOsIHME. MeToabT ce 6azupa Ha 001I0TO
JIONyCKaHe, Y€ MPEeANpPHUATHETO L€ NPOABIKH CBOSATA AEMHOCT Ha CHIIOTO MSCTO, 0€3 OrpaHUYEHUs U
ChC CBIIOTO MIPEIHA3HAUCHUE.

[To Meroga YUCA ce oueHsiBa ChbBKyIIHaTa Ia3apHa CTOMHOCT Ha aKTHBHUTE, HaMajeHa CbC
CTOMHOCTTA Ha 3aJbJDKEHUATA. 3a J]a C€ OLEHU CTOMHOCTTAa Ha aKTUBUTE € M3BBPIIEHA OLEHKAa Ha
OyYakBaHaTa Ila3apHa CTOMHOCT HA BCEKH OTJEJEH aKTUB, KAaKTO W Ha Ia3apHaTa CTOMHOCT Ha
3aIbJKEHUATA.

[Ipu TO3M METOX CE OLICHABAT:

° I[’LJ'IFOTpaI\/'IHI/I MaTCpHaJIHu aKTUBHU - 3EMs, Crpadd, MalllMHU, CbOPBIKCHUA, o60pyz[BaHe,
TPaHCIOPTHU CPEACTBA, CTONAHCKW MHBEHTAP,

L HEMATCPHAIIHU aKTUBU KAaTO ITOJIOXKUTCIIHA PEITyTalUd, ITAaTCHTU U TBPrOBCKU MAapKH,

° KpaTKOTpafIHI/I AKTHUBH, BKIIIOYUTCIHO MATCPpUAJIHU 3allaChl MW B3C€MaHHA, HAMAJICHU C
HalpaBECHUTE IIPOBU3HUH,

. KPaTKOCPOYHH U JABITOCPOYHHU 3aIbJKCHUS, BKIOYEHU WIA HEBKIIIOYEHU B CYETOBOJIHUTE
OTYETH HA JPYKECTBOTO.

Crnen U3BBHPIIBAHETO HAa KOPEKIMM HA CTOMHOCTTA HAa aKTUBHUTE IO OTAEIIHO, UHJMBHUAYaTHUTE
UM cTOMHOCTH ce arperupar. Cymara Ha 3aJIbJDKEHUsITA Cce IpUcIaa OoT o0laTa CTOHMHOCT Ha aKTUBUTE,
3a Jla ce JOCTUTHE J0 Ma3apHaTa CTOMHOCT Ha KamuTaja Ha JIpy>KeCTBOTO.
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Metoabt UCA e u30paH KaTo MOXO/IAI 32 OIleHKa Ha ma3apHaTa cTohHocT Ha 100% oT nsmoBeTe
Ha "UnaTepasepc" OO/ nopanu:

. HAJIMYMETO HAa CBIIECTBEHH IO CTOMHOCT IBITOTpaiiHK Matepuanunu aktuBu (JIMA) B
AKTUBUTE Ha JPYKECTBOTO, @ UMEHHO 3€Ms U CTPaJiu;

. dakTa, 4ye IEMHOCTTA Ha JPYKECTBOTO € U3II0 CBbp3aHa ¢ Te3u JIMA.

VIl. OEHKA

MeToa HA YHCTATa CTOMHOCT HA AKTHBUTE

Yucra cCTOHHOCT HA AKTUBUTE Kop. banancoBa ITazapua

Ha "HNurtepasepc” OO/ kM 30.06.2019r. Ne croifHoct Kopekuusi  cToiiHOCT
XHJLJIB. XHJLLJIB. XHJILJIB.

3emMu U crpaau 1 9,123 4,115 13,238

IIpenocraBenu aBancu u JIMA B mporec Ha

H3rpakIaHe 2 4,588 1,400 5,988

OO0 ALJATOTPaAHHUA MaTePUATHN AKTHBH 13,711 5,515 19,226

AKI_II/II/I 1 JSJI0BE B AaCOMUPAHU U CMCCCHHU

TPEIIPUATHS 3 546 293 839
Jpyru B3emaHus 799 799
O0mo aABJArocpoyHn GUHAHCOBH AKTUBH 1,345 293 1,638
BsemaHnus ot KIIMEHTH U JOCTaBUMIIA 85 85
0010 TeKYIIN AKTHBH 85 0 85
OBIIIO AKTUBHU 15,141 5,808 20,949
3aab/DKeHNS KbM (PMHAHCOBH MPEIIPUATHS 2,572 2,572
[omyuenu aBaHcH 361 361
3aabJKEHUS KbM JIOCTABUUIIN 21 21
Jpyru 3axbpmKeHus 21 21
OO0 HETEKYIIH 3abJIKEHUS 2,975 0 2,975
3abIDKEHUST KBM JOCTaBYNIH 21 21
Jpyru 3anbnKeHns 53 53
0010 TeKyIH 3aAbJIAKCHUS 74 0 74
OBIIIO ITACUBHU 3,049 0 3,049

Yucra croiiHocT Ha akTuBUTEe KBbM 30.06.2019r1.
(AxTuBH - [lacuBn) 12,092 17,900
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Jlvnzompaitnu mamepuainu akmueu

Kem 30.06.2019 r. GamancoBata CTOWHOCT HAa 3€MU W CTpajH, CHCTABISABAIIM XOTEICKHUS
KOMILIEKC ,,AkBamMapuH 1° Bb3nu3a Ha 9 123 xui.jB.

Kopexyusa 1

Kopekuus 1 e HayoxeHa 3a MPUBEKAAHETO HAa OaaHCOBATa CTOMHOCT HA KOMILICKC ,,AKBaMapuH
1 xpM ma3zapHa cTOWHOCT, @ UMEHHO 13 238 Xu1.JB.

Kem 30.06.2019 r. 6anmancoBara croiiHocT Ha llpemocraBenu aBancu u JIMA B mpoliec Ha
M3rpaKJIaHe, MPeICTaBIsABAIIM XOTEJICKU KOMIUIEKC ,,AKBaMapuH 2 Bb31u3a Ha 4 588 XWIL.JB.

Kopexyusa 2

Kopexkmus 2 e Hanmo)eHa 3a PUBEXIaHEeTo Ha OasiaHcOBaTa CTOMHOCT Ha KOMIUIEKC ,,AKBaMapuH
2 KbM Ia3apHa CTOMHOCT, @ UMEHHO 5 988 Xui1.JB.

[TazapHaTa CTOIHHOCT Ha KOMIUIEKCHTE € ONpe/ieieHa Ha 0a3a ma3apHus (CpaBHUTEIHHUS) TOIXOI.
CpaBHUTEIHUAT NOJXO/ U3BEXKAa CTOMHOCT, KATO CpaBHsIBA OOEKTa/aKTHBA - MPEJAMET Ha OLIEHKAaTa, ChC
CXOJHHU O6CKTI/I/3.KTI/IBI/I, 3a KOUTO € HaJIMYHa HaJCXHa IICHOBA I/IH(l)OpMaHI/IiL Wznon3san e METOABT HaA
Na3apHUTE aHAJIO3H.

M3BexxjaHeTo Ha rmazapHaTa CTOWHOCT Ha UMOTHTE, ChCTaBIISBAIM KOMIUIEKC ,,AKBaMapuH 1 u
KOMILIEKC ,,AKBamMapuH 2 € moapoOHo mpenacraBeno B [Ipunoxenne 1.

AKl{ull u oanoee 6 acoyuupanu U CmeceHu npe()npu;lmu}l

Kem 30.06.2019 r. ,MurtepaBepc” OO/l npurexaBa IsUI0BE B aCOUUUPAHH M CMECEHHU
MPEeNNpUATHS, 3allMCaHu B OajlaHCa Ha JIPYKECTBOTO CbhC cToMHOCT 546 xuin.jB. Ilo Ta3m mo3unus ca
OCUETOBOJCHM NpuTexaBaHure ot ,,MIHTepaBepc” OO/l 50,6% ot xanutana Ha ,,Bunn Enepru Bapna*
OO/l. OcHoBHara JeHHOCT Ha MOCIEAHOTO JAPYKECTBO € IPOU3BOJACTBO Ha eneKkTpoHeprus. To
npurexasa 4 6post BATbPHU T'€HEpaToOpH ¢ MOLTHOCT 2,5 m/W.

Kpartko npeacrassue Ha "'Bunag Enepru Bapua' OO/

1. EUK 103904488
2. ®upma BUWH/] EHEPT' BAPHA
3. IlpaBHa ¢opma  [Ipy’kecTBO C OrpaHHYECHa OTTOBOPHOCT

4. Usnuceaze Ha WIND ENERGIE VARNA

9y €3UK
BBJITAPUA
obnact Bapna, o0nuna Bapha
rp. Bapnaa 9000
paiioH p-H Onecoc
yi. [IMPOT No 8A
[IpoyuBane, mpoeKTHpaHe, N3rpaKIaHe, eKCIUIOATAIMS U CEpBU3, HAeMaHe U TIOKYIIKa
Ha ChOPBKEHUS 3a MPOU3BOJICTBO HA €JIEKTPUYECKA EHEpIrus OT Bb30OHOBSIEMHU
eHepruiiHN M3TOYHUIM; [Ipon3BOICTBO 1 Tipoak0a Ha eIeKTpHUYECKa EHEPTHUS OT

5. Cepanuiie u agpec
Ha yrpaBJeHUe

6. Ilpeamer Ha
JEUHOCT
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7. YmupaBurenu

19. CeapyxHuun

31.Pa3mep
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BH30OHOBSIEMHU CHEPTUITHU N3TOYHUIN; [IpOM3BOICTBO U MOKYIIKA HA CTOKH C IIeJ
npoaax0a B MbpBOHAYAJICH, IpepadoTeH Uil 00paboTeH BU B CTpaHaTa M 4YyKOWHa;
Komucunonna, ciequuoHHa, NPEeBO3Ha, CKJIa0Ba, JIN3HHIOBA AeHHOCT; THProBCKO
NPEICTABUTEIICTBO M MOCPEAHNYECTBO; [IpeocTaBsiHe Ha peKJIaMHH, UMIIPECApCKH,
MapKEeTUHIOBH U TypUCTHYECKH yciryru; CHeNKu ¢ HeABWKUMHE UMOTH; KoHCynTanuu
U yCIIyr" B 00JlacTTa Ha MH(POPMAIITA, OPraHU3alUATa U YIIPABICHUETO Ha
e P TS

ATAHAC CTOSHOB ITAIITAJIMEB

UHTEPABEPC, EMK/ITUK 101077171, nepskasa: BbJITAPUS, 545700 8.
ATAHAC CTOSIHOB IIAILIAJIVEB, 84700 .

T'EOPI'M HEJISJIKOB KEUOBCKU, 83100 .

KOJIbO HEJSIJIKOB KEHOBCKU, 83100 18.

KHUPWJI BOPMCOB AH30B, 125500 ns.

T'MHKA TEHUYEBA [IEUMKOBA, 77800 8.

NBAWJIO IIETPOB IIEMKOB, 77800 1.

Kanuran
1077700 ns.

32.Buecen kanutan 1077700 aB.

Hzmounux: Tepeoscku pecucmuvp

Koperxyus 3

Ksm 30.06.2019 r. 6anancoBara ctoitHocT Ha 100% oT coOcTBenus kanurtan Ha ,,Bunn Enepru
Bapna“ OO/] Bp3nu3a Ha 1 657 XWi.JB., BUIHO OT CU€TOBOIHUS OanaHc Ha ,,Buna Enepru Bapua* OO/]
MPEACTaBEH MO-/0ITY.

Kopexknus 3 e HanokeHa 3a IpUBEXJaHE CTOMHOCTTA Ha y4acTHeTo Ha ,,JIHTtepaBepc OO/] kpM
OanancoBara ctoiiHocT Ha 50,6% ot kanurtana Ha ,,Bunn Enepru Bapna“ OO/ xsMm 30.06.2019 1., a
UMEHHO 839 XnJ.jB.
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CueroBoaen 6ananc Ha "Bung Enepru Bapua" OO/1 30/06/2019
kbM 30.06.2019r. XHJLJIB.
Hemarepuannu akruBu: KoHnecny, natenry,

JUIEH3WH, THPTOBCKU MapKH U APYTH MOJTOOHU TIpaBa u

aKTHUBU 3
3emu 38
MammHy, Tpou3BOACTBEHO 000pyIBaHE U armaparypa 336
ChOpBKeHHS U IPYTH 8
OO0 ALJATOTPAHHU MAaTEPUATHH AKTHBH 382
JAbiarocpounn ¢guHancoBH akTHBH: [Ipyru 3aeMu 1,180
Q0110 HeTEeKYIIIM AKTHBH 1,565
B3emanus oT KIMEHTH U JOCTaBUUIU 19
Jpyru B3emaHus 127
ITapuuHu cpeacTBa ¥ NapUYHU €KBUBAJIEHTH 51
Q0110 TEKYIIH AKTUBH 197
Pa3xoau 3a Obaemiy Nepuoau

OBIIO AKTUBH 1,762
3amnucad KamuTai 1,078
Hatpynana negan6a 514
Tekyia nevanba 65
OBIIO COBCTBEH KAIIUTAJI 1,657
Jlpyru HeTeKyIIN 3a1bJKEHHS

3aabIDKEHUST KBM JOCTABYNIH 6
Jpyru Tekymy 3abKEHuUs, B T.U. 18
- KbM TepcoHama 4
- OCUT'YPUTCIIHU 3aIbJIKCHUA 7
- JaHBYHH 3aIbJIDKCHUA

O01I0 TEeKYIIU 3aAbJIKEHH S 24
DuHAHCHPAHUA 81
OBLIO MACUBHA 105
OBILIO COBCTBEH KAIIUTAJI 1 TACUBHA 1,762
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KsMm 30.06.2019r. ,,MutepaBepc OO/] uma Jlpyru HeTekylu B3eMaHus B pa3mep Ha 799 xui.is.
Cnopen wadopmarus ot ,,MaTepaBepc” OOJl, ToBa ca B3eMaHUS OT CBBP3aHU JIPYKECTBA II0

mpeaoCTaBCHU 3a€MHU, KaKTO € IIOKAa3aHO B Ta6J'II/II_IaTa IMo-a0J1y:

Banancosa
Jpyru HeTekymu B3eMaHUA cToliHOCT
kbM 30.06.2019 r. XWJLJIB.
Onumnus HIxopnunoBiu 621
Kopona bwirapus 110
Yunn Erepmxu KaBapra 68
06110 799

Kopekuuu He ca Hanmaranu nopaau uHdopmanus ot ,,MatepaBepc” OO/, ue B3eMaHusTa Morat

na Ob1aT chOpaHH.

Bzemanus om knuenmu u 00cma8tmuu

KoM 30.06.2019r. ,,UuTepasepc* OO/l nma B3zemanus ot KIUEHTH U JOCTAaBYMIIM B pa3mep Ha 85
xwryB. Criopen uadopmanus ot ,,aTepaBepc” OO/, ToBa ca B3eMaHUs 10 PaKTypUpaHU YCIYTH KbM
CBBP3aHHU JPYKECTBA, KAKTO U IUIATEH aBAaHC 3a apXUTEKTYpPEH MPOEKT Ha ,, [aHKOB apXUTEKTC*, KaKTO €

BUIHO OT CJIeaHaTa TadIuna:

BbanancoBa
B3eMaHus OT KJIMEHTH U JOCTABYHIH CTOMHOCT
kbM 30.06.2019 r. XWJLJIB.
bynrepa Crpoii I'pyn EOO/] 9
Kopona benrapus A/ 1
bynrepa bbarapus EOO/] 64
Bynman OO/] 1
TaHKOB apXHUTEKTC - IUIATCH aBAHC 33 apXUTEKTYPECH
MpOoeKT AKBaMapuH 2 10
Oomo 85

Kopeknun He ca Hamaranu mopaau nHdopmanus ot , urepasepc” OOJl, ue B3eMaHuATa MOraT
b

na 6b1aT crOpaHu.

3aovaxncenun Kom hunancoeu npeonpusmus

KbM nmatara Ha HacTosmaTa oneHka, ,,JarepaBepc OO/] uma 3agbikeHne mo 6aHKOB KpeauT,
nostydeH ot OBb /mpean Cubank/. CTOWHOCTTA Ha 3aABJKEHUETO € 2 752 XWILJIB.
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IHonyuenu asancu

KsMm 30.06.2019 1., o 6amanca Ha ,,aTepaBepc OO/ ca 3anucanu [lonyyeHu aBancu B pa3mep
Ha 361 XWI.JIB., IPEJCTABISBAIM aBaHCH 3a 3aKyllyBaHE Ha amapTaMEHTH OT JIMIAaTa, MMOCOYEHU B
Tabymara mo-aoiy:

banancoBa
Moay4yenn aBancu CTOHHOCT
kbM 30.06.2019 r. XHJLJIB.
Burannit Hukonaesnu [llypaes 52
Henva Xoyauar 154
Pomanaxupk Jlnmmutu 81
Enena Illypaesa 30
Pudat Myzadsposmnu CeitneTnnHOB 6
Amnacracus [onoksH 37
Oomo 361

Hemexkyuu 3a0v151cenus KoM 00Cmaguuyu

Kbm 30.06.2019 r., ,,MuTepaBepc OO/ nma HeTeKylu 3a0bJKEHUS KbM JIOCTaBYULIU B pa3Mep
Ha 21 xun.JiB. 3aAbIKEHUATA ca KbM ,,bIIsIK CHil FHBECTMBHT® U ca BbB Bpb3Ka C [IPaBO HA IPEMUHABAHE
Y U3I0JI3BaHe Ha OTBOJHU BOJIU 3a ,,AKBamMapuH 1.

Jlpyeu nemexkyuiu 3a0v11cenus

Ksm 30.06.2019 r., ,,MaTepaBepc OO/l uma Jpyru HeTeKkymu 3aablKEHUs B pasmep Ha 21
xu.B. [1o nndopmanus ot cueroBocTOBTO Ha ,,IHTepaBepc OO/, Te3u 3aabKeHUs ca CBbP3aHH C
M3IBJIHUATENHO J1e710, 2014T. OTHCOHO CTapH 3aIBJDKEHUS 110 CIIOPHA TOCTaBKA.

Texyuwiu 3a0v121ceHUA KbM 00CMAGUUYU

KsMm 30.06.2019 r., ,,MHTEpaBepc* OO/l nma TeKylu 3aJbJDKEHUS KbM JOCTaBYMIIM B pa3Mep Ha
21 xun.nB. 3aabHKeHUsITa ca KbM ,,BIIsIKk cif ”THBECTMBHT M ca BB BPh3Ka C MPaBO HA MPEMUHABAHE U
M3M0JI3BaHE Ha OTBOJHU BOAM 32 ,,AKBaMapuH 1.

JIpyzu mexkywiu 3a0vnxcenus

Ksm 30.06.2019 r., ,,AuTepaBepc” OO/ mma [pyru Texkymu 3aabKeHUs B pa3mep Ha 53
XHILJIB., IPEICTABEHU B CIIeIHATA TaOIHUIIA:
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Banancosa
JApyru Tekymn 3aabJKeHus cToliHOCT
kbM 30.06.2019 r. XWJLJIB.
OcurypoBku 34
Janbiu 19
Oo6mo 53

Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

Buvpxy 3a0vnocenusma na ,, Mumepasepc OO/ xvm Oamama Ha oyeHKama He ca HANA2AHU

KOpeKyuu.

[TazapHaTta croitHocT Ha coOcTBeHusi kanutan Ha ,JHTepaBepc OOJ] ce ompenens upes
MpUCIajaHe Ha Ma3apHaTa CTOMHOCT Ha 3abJKEHUsATA OT ITa3apHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBHUTE KbM JlaTara

Ha onenkara - 30.06.2019 r.:

Ic COOCTBEH KanmuTan Ic AKTHBU ~ IcC 3aIbJIKEHUS,

Kb0emo:

[1C- na3apna croitHoCT

B cayuas:

IIC coserien kamuran = 20 949 xuir.aB. — 3 049 xui.as. = 17 900 xuJ1.J1B.

CaenoBaresiHo, mazapHara croiHoct Ha 100% ot asinoBere Ha ,,MHTepaBepc” OO/ xkbM
30.06.2019r. mo meroxa Yucra cTOMHOCT HA aKTUBHTE BL3/au3a Ha 17 900 xui1.JB.

CrorBeTHO, mazapHara croiiHoct Ha 50% ot asnosere Ha ,,MuTepaBepc” OO/l kbM
30.06.2019r. no meToaa Uncra cTOMHOCT HA AKTUBHUTE BL3J113a HA 8 950 xH1.J1B.
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Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

VIll. BAKJITIOYEHUE
Bb3 OocHOBa Ha TOPEU3IOKEHOTO, 3AKIIOYCHHETO HU 3a HEMapuyHaTa BHOCKAa B KamuTajga Ha
»EBAOC EHEPIKW” EJl, EUK: 202356513, npencrasnsiBaima B3eMane Ha OmMapoB AOaysuiaraku

OmapoBuu cpemy ,,Eomoc Enepmxu" EJI, EMK 202356513, mo [loroBop MeXay CBIAPYXHUIUA OT
29.03.2019 r, e ciaeqHOTO:

IMazapuara croiiHocT Ha 25 Opos Asia oT kanuTajga Ha ,,MuTepaBepc” OO/, EMK 101077171,
Bb3JIM32 Ha

8 950 016 aB.
(oceM MUJIHOHA 1€BETCTOTHH M METAECeT XHJISIH U IIEeCTHAZECeT JieBa)

uiu 4 576 070 eBpo
(4eTMPH MHJINOHA NETCTOTHH CeleMIeceT H IMIeCT XUJISIIU U ceeMaeceT eBpo )

k6™ 30.06.2019 r.

Bb3 ocHOBa Ha HacTosIIaTa €KCIEPTH3a, M3TOTBEHA OT BEIIMTE JIMIA, OTHOCHO HEMapU4HaTa
BHOcKa, OwmapoB AOnymmarampxku OwmapoBuy, pomeH Ha 16.04.1962r., B pemyOmmka Jlarecraw,
rpaxxaaHuH Ha Pyckara @enepauus, npuerxasauy nacnopt tum P, Homep 713250387, moxke na 3anuiie
mo 8 950 016 ncma (oceM MHMJIMOHA [€BEeTCTOTHH W MeTJeCeT XWJISIAM M IIeCTHaJeceT JieBa),
yBennuyeHue Ha kanutana Ha ,, EBUOC EHEP/’KU” EJl, EUK: 202356513, paBusiBamu ce Ha 4 576
070 (ueTMpH MHJIMOHA TETCTOTHH celeMeceT W LIECT XWJIS/IM H ceaemaeceT) Oposi 00MKHOBEHH
MOMMEHHH aKIUHU OT 10 1 (eH0) eBpPO BesIKA.

13.08.2019 .
Bemu siuna:
Amnres I'eoprues EBrennii MeroaueB KnHeB AHres Xapu3aHoB
Koncrantunon KoBaues

N e )
% RS
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Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

[TPUJIOXXKEHMUE 1: NU3BexxmaneTo Ha ma3apHaTa CTOMHOCT Ha UMOTUTE, ChCTABJISIBAIIM KOMILIEKC
»AKBamapuH 1% u kommiekc ,,AkBamapus 2%

l. OIIUCAHHUE HA OBEKTHUTE

Mecmononoscernue

OneHsBaHUAT UMOT ce Hamupa B rp. O630p, Ha okono 200 MeTpa OT TUIakHaTa UBUIA HA UepHO Mope.
KommekcbT ce Hamupa choTBETHO Ha 57 KM U 63 kM oT rp. Bapna u rp. Byprac.

Ilpasen cmamym

CeorinacHo HortapuaneH akt 3a MOKynko - npojgaxk0a Ha HenBrwxkuMm UMOT Nell7, tom XXIV,
per.Nel2274, neno Ned474 ot 2005r., “UHTEPABEPC” OO/ e cobctBeHuk Ha [lo3emiieH HMOT ¢ ILI01II
5066kB.M., oOpaszyBan] uMoT Nel150 mo omoOpenus kamactpaneH ruian Ha Tp. O630p — HOxkeH miax,
O6mmHa HeceOnp.

Cernacio Ckuma Ha Ilozeminern umor Ne5076/26.02.2009r., UMOTBT € C HWACHTUPHUKATOP
53045.503.281, ¢ mmomr 7 069 xB.M. B mmoTa ce Hamupat crpanu ¢ uaeHTudukaropu: 53045.503.281.1;
53045.503.281.2; 53045.503.281.3; 53045.503.281.4; 53045.503.281.5; 53045.503.281.6.

Ceranacao 3amoBen NeKJ[-14-02-1515/06.11.2009r. na AI'KK, crpagure ¢ maeHTHDHUKATOPH:
53045.503.281.1 m 53045.503.281.2 ca 3ajMmueHn W Ha TAXHO MSCTO Ca HAHECEHU Crpajd C
unearuduratopu: 53045.503.281.7; 53045.503.281.8; 53045.503.281.9. Crpamute ca Ha etam rpyd
cTpoex, chrmacHo KoncratuBen mnpotokon mno wi.l81 or 3YT na OOmmnHa HeceObp, wu3zx.Ne
940/11.09.2009r.

Crpaaute ¢ uaentudukaropu 53045.503.281.3; 53045.503.281.4; 53045.503.281.5 ca BbBeicHH
B €KCIIIoaTanus ¢ Y 1I0CTOBEpeHHe 3a BbBexkaHe B excrutoatanust Nel17/14.05.2009r.

Onucanue na umomume

Crpagute ¢ ugeHtndmkatop 53045.503.281.3; 53045.503.281.4; 53045.503.281.5, oOpasysar
XOTEJICKK KoMmnnekc ,AkBamapuH 1°. KoHcTpykuusta e ctomaHobetoHoBa. CbCTOM Ce OT yeTupu
XOTENCKM eTaxa, Npu3eMeH 1 cyTepeH. Tpute cekunm odopMAT MOYTU KPbIrbSl CUNYeT Ha crpajaTa.
EkcTepropbT Ha Komnnekca ce AonbfiBa OT 6GacelH 3a Bb3pacTHM U 3a [ela BbB BbTPELLHMSA OBas Ha
crpaguTe, 3eneHu nnowm ¢ obpe passuTa apxuTekTypa, NapkuHr. B LueHTpanHaTta cekumsa ce HammpaTt
peuenuuaTa, oducn, pectopaHt 50 mecta, 6ap 50 mecta. B CyTepeHa ca pa3nonoxeHn obcnyxsaim
nomMellenus, putHec , napkomecta 10 6p. n cknagose. [JocTbNabT A0 €TAXUTE CE OCbLLUECTBSIBA Ype3
BbTPELLHO CTbNOULLE 1 acaHCbOp, NO eOUH 3a BCAKAa CEKLMS.

Crpagnte c¢ wupeHtudwmkatop 53045.503.281.7; 53045.503.281.8; 53045.503.281.9 ca
pa3IoJIOKCHH B CEBEPHATa 4acT Ha crpajgara. KOHCTpyKIHATe € CTOMaHOOSTOHOBA, BUIUMO Ha TET
eTaxka U enuH mpusemeH. CrpaguTe ca Ha eram rpyd CTPOEK, KaTo CTPOUTEICTBOTO € CIPSHO KBbM
MOMEHTA.

Crpama c¢ wugentudukatop 53045.503.281.6, mo manau Ha CoOCTBEHUKa, TNPEICTABIISABA
TpagorocT.
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Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

MapameTpute Ha UMOTUTE Ca ONPEAEneHN CbrnacHO NpeacTaBeHUTe AOKYMEHTU U OaHHM Ha
cobcTBEeHUKa, a UMEHHO:

Crpapa: MroLL, KB.M. OcHoBaHve

Crpaga ¢ ugentudukarop 53045.503.281.3 3,405.39  |YpoctoBepenme 1o ObLimHa Hecebbp nax.Ne1069/27.10.2009r.
Crpaga ¢ ngentuguxarop 53043.503.281.4 3,295.61  |Ynoctoseperue o O6iLuHa Hecebbp 1ax.Ne1069/27.10.2009r.
Crpana ¢ unenTudukarop 53043.503.281.5 2,862.87  |YpocToBepeHue To O6wimHa Hecebbp nax.Ne1069/27.10.2009r.
Hesapbp11IeHO CTPOUTENCTBO
Crpana ¢ unentuduxarop 53045.503.281.7 2,428.72  |Koxctamsen npotokon o un. 181 ot 3YT Ha ObwyuHa Hecebwp, nsx.Ne 940/11.09.2009r.
Crpaga ¢ ugentuduxarop 53045.503.281.8 4,587.83  KoHctawmeeH npotokon no 4n.181 ot 3YT Ha ObiuuHa Hecebbp, nax.Ne 940/11.09.2009r.
Crpaga ¢ ugentuguxarop 53043.503.281.9 1,636.08  |KoHctameeH npotokon no 4n.181 ot 3YT Ha ObwuHa Hecebbp, nax.Ne 940/11.09.2009r.
TTH ¢ nrentuduratop 53045.503.281 7,069.00  |Ckuua Ha MosemneH umot Ne5076/26.02.2009r.

1. ONPEJIEJSTHE CTOMHOCTTA HA UMOTHUTE 110 METO/IA HA ITABAPHUTE
AHAJIO3HU

Onucanue na memooa

MeToapT Ha Ta3apHUTE aHAJIO3M HMMa 3a 1]l OMpeJeisHe CTOMHOCTTa Ha WMOTa BbH3
OCHOBA Ha IleHAaTa Ha CBIIOCTABUMH OOEKTH 10 O0O0OOINEHM MOoKa3aTelIH, OTYHTANKH
crenuuIHUTe 0COOCHOCTH Ha KOHKpeTHHsI 00ekT. [Ipomeaypure Ha MeToda MO3BOJSBAT Ha
0a3ara Ha T. Hap. Ma3apHU MHOXKHMTEIM Ja C€ JOCTHTHE JO OIEHKa 3a Ia3apHaTa CTOMHOCT Ha
OIICHSIBaHMS OOEKT, KaTO Ce M3IM0I3Ba MHGOpMAaIUATa 3a Ma3apHaTa I[eHa Ha €TAIOHHUTE UMOTH.

ETtalonauTe wWMOTHM cienmBa Ja ca CXOJHHM, AaHAJOTUYHM HA OICHSABAHUS 10
MECTOHAXO0KJIEHHE, HAUMH Ha M3rpaXKIaHe M CTETeH Ha 3aBbPIICHOCT. 3a /1a Ob/ie u30paH najcH
MMOT 3a €TaJIOH, HeroBaTa IieHa TPsiOBa Ja € M3BECTHA - TOBA MOXe Ja Obae mHpopManus OT
BEUE OCHIIECCTBEHU MPOJAAKON MiIM WH(GOPMAIHS 32 Tpe/yIaraHe Ha CXOJHU UMOTH, KOSTO MOXE
7la CIIy’)KH 32 OPUEHTHP, CJIEJl KaTo ce HallpaBH Moa00p Ha 0a3a eKCIepTHH MHEHHS Ha OpOKepr
OT areHIINM 32 HEJIBIDKUMU UMOTH | C€ TIpHeMaT peauiia TOMyCKaHus.

[TazapHUAT MHOXKHUTEN € OTHOIICHUE MEX Y Ma3apHaTa I[ieHa Ha JaICHUST HEJIBUKUM
MMOT U JAPYT HETOB noka3aren. [locnennusaT Moxe Ja Ob/1e 3aCTpOeHa IO, pa3rbHaTa
3acTpoeHa ILIOII, 3aCTPOeH 00eM, IUIOINT Ha maprena. 3A 1eauTe Ha HacTosIaTa eKCIepTr3a 3a
ra3apeH MHOKHTEII € U3T03/IBaHa IIeHaTa Ha KBaJIpaTeH METhP 3acTpoeHa 1uionl. M300pbT Ha
TO3HM MOKa3aTes J0 rojisiMa CTENEeH € MPeA0IPeeieH OT Bb3MOKHOCTTA J1a C€ OCUTYPST YUCIIOBU
CTOMHOCTH 3a OIICHSBAHHUS U 3a €TAaJOHHUS UMOT.

Ouenka na obekmume

B Hacrosmara oneHka € M3Moi3BaHa MH(poOpMalMs OT ATEHIMH 332 HEIBHXUMH HUMOTH B Tp.
Byprac. 3a eTanoHHr UMOTH ca MOAOPaHU MMOA00OHH I10 TUIOII U MpeIHa3HauYeHHe UMOTH, Pa3I0JIOKEHH B
CrpajJy, HAMHUPAIIX Ce B paiioHa Ha OLIEHSIBAHUTE OOCKTH.

[Ipuero e momyckanero, 4e odepTHaTa IIeHAa HA CPABHUMUTE MMOTHU Ie ce Hamanu ¢ 15% mpu
MOCTUTaHE Ha Ma3apHa peaanu3alus.
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Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

Ne OnHcanye Ha CPABHUMHTE Lena Kopextus Kopekrus Kopexrus Lena TLiom na Croiinoct
Xorean npesiarane npeasiarexe/ ChCTOSIHHE MecTonoI. KOPHIHpaHa uMOTa HA HMOTa
(EUR) (EUR) (KB.M.) (EUR/KB.M.)
[JelicTBall, xoTencku komnaekc B rp. O63op. Pasnonara c: NnpocTopHo ¢oaiie v peuenuus,
oduc, MarasvH C nuMue KbM rnaBHaTa ynvua A0 LUEeHTpanHus BXOZA, MNapKWUHF, ronsm
6aceiiH, AETCKW KbT, (PUTHEC+ CayHa W PEcTOpaHT CbC 3aKpuTa YacT M OTKpWTa NsiTHa
rpaaviHa. Jlernosata 6asa e: - 30 cTau- 2+1 MecTa - 7 haMUAHM CTau 3a YeTUpUMa YoBeKa
Mnowrta Ha napuena e 2000 kBaapaTHW MeTpa. PasrbpHaTaTa 3acTpoeHa MoOW, Ha
1|nocTpoeHara crpasa e 1630 kBagpaTHM MeTpa, pasnpeaesneHn B YeTUPU Haf3eMHU eTaxa U 1,450,000 85% 100% 100% 1,232,500 1,630 756.13
€eAuH noa3emMeH C AHIIMIACKN ABOp. MMa BB3MOXHOCT 3a nocTposiBaHe Ha ouwe eaHa
xoTencka crpaga c MNYMN 1400 ke. M. Bcsika xoTencka ctas pasnonara ¢ KOM6UHMpaH
caHuTapeH Bb3en, WHAMBMAYaneH KIMMaTuk, MUHW 6ap, kabenHa TeneBusus, Tepaca C
u3rnea KbM MOpPETO. XOTeNbT € MO3HaT Ha TYPUCTUUECKUS nasap kaTo o6eKkT W MoAAbpXa
BUCOKO HMBO Ha NMpoAaBaHUTE YyCIyru.
https://wwww.imot.bg/pcgi/imot. cgi?act=5&adv=19151488830020118&slink=4risje&f1=1
CemMeeH xoTen , "CBetu eopru' e efHO UCTUHCKO 6UXXY Ha IOXHOTO HU YepHoMopue. Tosun
XOTeNl Ce OT/IMYaBa CbC CTUA M YAO6CTBO, @ YHUKIHOTO My MECTOMOJIOKEHUE O Mpasu
MHOTO XenaH OT TypucTuTe. HaMupa ce caMo Ha HSKOJIKO Kpauku OT 31aTHUS MSChYeH
nnax, KpacueaTta MOpCKa rpaavHa v naTHOTO KUHO.
XoTena pasnonara ¢ 27 cTau, pasnonoxeHun Bbpxy 1500 kB. M. pasrbHaTta nnow,. Bcuuku
2[Te ca ¢ M3UAN0 NaHopaMHK MPO30PLM, @ HAKOM OT TSX UMaT cobCTBeH ABOP. Besika cras ef 1,200,000 85% 100% 100%]| 1,020,000 1,500 680.00
KNMMaTU3MpaHa, C MoAepHa 6aHsi, XNaAunHUK, Teneeusop, rapaepob, Tepaca ¢ Maca ,
CTONOBE, WE3/TOHI U CYLMTHUK. Ha BCUYKKM eTaxun xoTena uma KbT 3a rnajgeHe sa y,ElOGCTBO
Ha rocTuTe. Jlernata ca obwo 60 Ha 6poil, pasnpeneneHn B cTyana NyKc, ABOWHW CTaun
CTaHaapT u ,ClBOIZHl/I CTau C BepaHAawu. BbB BCUYKM MMa Bb3MOXHOCT 3a MOCTaBsHE Ha
AONBNHUTENHWN nerna.
https://www.imot.ba/pcgi/imot.cgi?act=5&adv=19153027287609747&slink=4risje&f1=1
HoBOMOCTPOEH MOPCKM KOMM/IEKC Ha MbpBa NMHUS Mope. HeBeposiTHa naHopama. MHoro
3eneHnHa. KoMnnekcbT ce CbCTOM OT TPU Kopnyca, BCEeKM CbC CaMOCTOATENEeH BXOoA u
acaHcbop. XoTensT pasnonara ¢ 80 anapTtameHTa, pectopaHT 220 MecTa, MarasuH, huTHeC
LeHTbp, KOH(epeHTHa 3ana u Ap. JIyKCO3HO WM MOAEPHO U3MbiHeHue. KomnekcwbT ce
Hamupa B I0XKHaTa 4acT Ha rpaja W C LleHTbpa ro CBbp3Ba NewwexoeH MbT nokpait MopeTo- 5,900,000 5% 100% 100%/ 515,000 7300 686.99
700 MeTpa. MMOT 6€e3 TeXecTn M UNOoTekU. YHUKaNeH U eAUHCTBEH MO poJa CU B paioHa,
6e3 aHanor. AKT 16-okTtomBpu 2014r.
https://www.imot.bg/pcgi/imot.cgi?act=5&adv=19135116148047002&slink=4risje&f1=1
Crpaaa c unearupuxarop 53045.503.281.3
YcpenHena nazapha 1ieHa Ha cpaBHuMuTe UMOTH (EUR/KB.M.) 707.71
Kopeknus 3a cnenuduynn 0coOCHOCTH Ha OIICHSBaHHS 00CKT 0%
Tl10111 Ha OLIEHSIBaHUsI 00EKT (KB.M.) 3405.39
Ila3zapua croiinocT Ha Cekuus A (EUR) 2,410,000
Banyren kypc Ha BHB kbM narara Ha ouenka (11B. 3a 1 EUR) 1.95583
ITa3apua croiiHocT Ha Ceknust A (J1B.) 4,713,600
Crpana c unenrugurkarop 53045.503.281.4
YcpenHena na3apHa 1ieHa Ha cpaBHIMHITE IMOTH (EUR/KB.M.) 707.71
Kopeknus 3a cnenuduyan 0coOSHOCTH Ha OIICHSBaHHUS 00EKT 0%
II0om Ha oneHsiBaHUS 00EKT (KB.M.) 3295.61
ITa3apna croiinoct Ha Ceknusi b (EUR) 2,332,300
Banyren kypc Ha BHB xbM narara Ha onenka (i1B. 3a 1 EUR) 1.95583
ITa3apua croiinoct Ha Ceknus b (aB.) 4,561,600
Crpana ¢ ugentugukarop 53045.503.281.5
OcpenHeHa mas3apHa 1eHa Ha cpapaumute iMoTH (EUR/KB.M.) 707.71
Kopeknus 3a crieninuaHu 0COOCHOCTH Ha OLCHSIBAHUSI 00EKT 0%
IIom Ha oneHsiBaHUs 00EKT (KB.M.) 2862.87
Ila3zapua croiinoct Ha Ceknusi C (EUR) 2,026,100
Banyren kypc Ha BHB xbM narara Ha onenka (11B. 3a 1 EUR) 1.95583
Ilazapua croiinoct Ha Ceknust C (y1B.) 3,962,700
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Crpana ¢ ugentugpukarop 53045.503.281.7

OL{EHMWlEJlHa eKkcnepmusza no

Axm Ne20190705180005/12.07.2019e.

Ocpennena nasapsa nexa Ha cpaaumure uMotu (EUR/kB.M.)

707.71

KOpeKHHﬂ 3a Cl'[eIII/I(i)I/I‘-IHI/I 0COOCHOCTH Ha OLCHABAaHUSA 00€KT - pr6 CTPOCK

-50%

ITnom Ha oneHsIBaHUsI 00EKT (KB.M.)

2428.72

I1azapua croiinoct (EUR)

859,400

Banyren kypc Ha BHbB kpM nataTa Ha oneHka (nB. 3a 1 EUR)

1.95583

I1a3apua croiinocT (JB.)

1,680,800

Crpana c ugentugukarop 53045.503.281.8

Ocpennena nasapHa nena Ha cpapHumute nMotr (EUR/kB.M.)

707.71

Kopeknus 3a cnenuduyan 0coOEHOCTH Ha OIEHsABaHHUS 00EKT - Tpy0 CTPOex

-50%

ITnony Ha onleHsABaHUS 0OEKT (KB.M.)

4587.83

IT1a3apua croiinoct Ha (EUR)

1,623,400

Banyren xypc Ha BHB kbM naraTa Ha onenka (siB. 3a 1 EUR)

1.95583

IIazapua cToiiHocT (J1B.)

3,175,100

Crpana ¢ ugentupukarop 53045.503.281.9

OcpenHena nazapHa 1eHa Ha cpapauMuTe ©MOTH (EUR/KB.M.)

707.71

Kopeknus 3a cnenuduyan 0co0EHOCTH Ha OICHABAaHHS 00EKT - Tpy0 CTPOeK

-50%

[Inomnr Ha oneHsiBaHYs 00EKT (KB.M.)

1636.08

IIazapna croiinoct Ha (EUR)

578,900

Banyren kypc Ha BHB kbM naraTa Ha onenka (yiB. 3a 1 EUR)

1.95583

I1a3apHa cToiiHOCT (JIB.)

1,132,200

Crpana ¢ uaenrudurarop 53045.503.281.3
Crpana ¢ npenTuduxarop 53045.503.281.4
Crpana ¢ npenruduxarop 53045.503.281.5

He3aBbpiIe HO CTPOMTEJICTBO

Crpana ¢ unenruduxarop 53045.503.281.7
Crpana ¢ nnentuduxarop 53045.503.281.8
Crpana ¢ unentuduxarop 53045.503.281.9

OBII O:
B ToBa yKcI0 3eMs:

Croiinoct EUR
2,410,000
2,332,300
2,026,100

859,400
1,623,400
578,900

9,830,100
422,700

Croiinoct geBa Iliony KB.M.

4,713,600
4,561,600
3,962,700

1,680,800
3,175,100
1,132,200

19,226,000
826,730

3405.39
3295.61
2862.87

2428.72
4587.83
1636.08

18,217
7,069.00

EUR/kB.M.
707.70
707.70
707.72

353.85
353.85
353.83

539.63
59.80
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3abenexncka: Ilopaou ockvOHO nodadeHama UHGOPMAYUSL U PASMUHABAHEMO 8 NIOWUME HA ccpadume 6
omoenHume OOKYMeHmMU, 3d yeaume Ha OYyeHKama ca npuemu niowu cveracHo Yoocmosepenue om Obwuna
Hecebvp uzx.Nel(069/27.10.20092., muii kamo Hail 6epOsimHO 6KIOUEAM U NPOMEHU NO 8peme Ha
cmpoumencmeomo. 3a Hezagvpuienume c2paou ca npuemu naowu, cviacho Koncmamueen npomokon no
un. 181 om 3YT na Obwuna Hecebwp, uzx.Ne 940/11.09.2009e.

IThowma na 3emama e cvenacno Homapuanen axm.

B umoma uma nocmpoenu cepaou na epy6 cmpoedxc ¢ uoemmugpuxkamopu 53045.503.281.1 u
53045.503.281.2, 3a xoumo uama npeocmagenu ookymeumu. Cvenacro 3anoeed NeKJ/[-14-02-
1515/06.11.20092. na AT'KK cvwume ca 3amuuenu u Ha MAXHO MACMO ce s68368am mpu c2paou ¢
udenmugpuxkamopu 53045.503.281.7, 53045.503.281.8 u 53045.503.281.9. Koncmamugen npomoxo.i no
yn. 181 om 3VT uzx.Ne 940/11.09.2009e., cnoped koumo cepadume 8 UMOMA €A U3NBIHEHU HA eman 2pyo
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H0
ATEHIINA 110 BIINMCBAHUSATA

KbM MHUHHCTEPCTBO HA IPABOCHANETO

OTHOCHO: oueHka Ha HemapU4YHAa BHOCKA B KANIUTAJIa HA
"EBUOC EHEP/KU" EJ, EUK: 202356513
nmo AKT Ne 20190705183600/12.07.2019r.

Ha AI'EHIIUS 110 BIIMCBAHUMSTA

C BHOCUTEJIU: CTAHUCJIAB PAMHOB HOBAKOB, EI'H:
6506196923

SAKVIIOYEHUE

HA PA3PABOTEHA TPOMHA OIIEHUTEJICKA EKCITEPTU3A
OoT

1. Anren I'eoprueB KoncTaHTHHOB
Bemo mune
en.momma: angel_konstantinov@abv.bg

2. Erennii Meronues KnaeB
Bemto mne
en.noma: ekanev@maconis.com

3. Anren XapuzanoB KoBaues
Bemio nuue
en.moma: kovachev_a@abv.bg
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I. 3ATAYA HA EKCIIEPTHU3ATA

CerinacHo Mckane Ha Cranucinas PaitnoB Hosakos, EI'H 6506196923, coOcTBeHUK Ha B3eMaHe
cerinacHo JloroBop mexay cbapyxkuunu ot 03.04.2019r. u Akt 3a HazHayaBaHe Ha Bemld Jnma No
20190705183600/12.07.2019r., 3amauara Ha TpOMHATa OLEHHUTEIHA EKCIIEPTH3a € Ja CE€ H3TOTBH
3aKJII0YeHNe 32 OlleHKA Ha HeMmapu4Ha BHOcka B kanurtajaa Ha ,, EBUOC EHEPIKN” EJl, EUK:
202356513.

Bun Ha anopra: B3emane na Cranucnas Paiitnos HoBakoB cpemy ,,E6noc Enepmxu" EJl, EMK
202356513, mo JloroBop Mexnay chapyxuunu ot 03.04.2019 r. B pasmep Ha € 1 350 000.00 /equn
MWJIMOH TPUCTA M TETAECET XWISaAu/ eBpo, KoeTo J[pyKecTBOTO ce € 3aabJKHIO Ja M3IUIATH 4pes3
eMHUTHpaHe U pasnpezensiHe B noiaza Ha CranucinaB PaitHoB HoBakoB, Ha HOBM aKIMM OT KamuTalla Ha
,Eonoc Enepmxu" EJl, EMK 202356513.

II. OCHOBAHME 3A U3BbPUHIBAHE HA EKCIIEPTU3ATA

HacrosmaTa ekcieptusa ce U3BbpIlBa Ha OCHOBaHUeE 4i. 72, an. 2 ot T3.

JlaTa 1 BAJWJIHOCT HA eKCIepTH3ara

Excniepruzara e paspaboreHa kpM 30.06.2019 r. — kbM KOSATO Jara € MpejcTaBeH OalaHC Ha
»ENY - EM XOTEJIU* AJl. Ouenkara € BaJiuJiHa KbM JaTaTa, KbM KOSITO € pa3paboTeHa, a UMEHHO —
30.06.2019 r., u 3a mocoueHoTO B pasnen | oT HacToSAIIMSA JOKIA IPeIHA3HAUCHHE.

II1. UI3TOYHUILIU HA UTHOOPMALMSA
3a menuTe Ha eKcrepTr3ara 0sixa U3MOI3BaHH CISTHUTE N3TOYHHUIN Ha HH(POPMAIIHS:

e lickane Ha Cranucnas PaiinoB HoBakoB 10 ThproBcku perucTbp

e Jlorosop mexnay cpapyxxuunu ot 03.04.2019 r.

e ®unancosu otuerd Ha ,,EMY - EM XOTEJIN“ AJl ("]IpyecTBoTo") KbM [IaTaTa HA OLICHKATA -
30.06.2019 .

o ®duHaHCOBU OTYETH Ha ApykecTBO ,,EMU-EM XOTEJIC* EOO/I 3a 2018r.

e Jlpyra nunpopmarus oT pbKOBOJCTBOTO Ha J[pyKeCTBOTO/BB3I0KUTEINS;

e [ly6nmyna unpopmanus ot ThproBckust perucTsp.

IV. OTPAHUYUTEJIHA YCJIOBUA U JOITYCKAHUA

Hacrosimata excniepTusa, KakTo ¥ ChIBPKAIIUTE CE B HEsl aHAIM3U, 0000IIEHUS U 3aKIIFOUCHMUSI,
ca HalpaBeHU Bb3 OCHOBA HA CJIIETHUTE OIPAHUYUTEIHHN YCIOBUS:

e OueHUTENNTE B Ta3d OILIEHKA ca C€ IMO30BAJM M3ILSJIO HAa JaHHU, (AaKTU U JIOKyMEHTAallus,
IIPEJOCTABEHH OT BB3JIOKUTENS/BB3I0KUTEINTE, KaTO T€ CE CUMUTAT 3a JIOCTOBEPHU U HE ca
IIPOBEPSIBaHU JOIIBJIHUTENIHO;

e OrtroBopHoCTTa 3a IIpel0CTaBeHATa uHpopmanus ce HOCH U3LSUI0 oT
BB3I0KUATENSA/BB3II0KUTEITUTE ;

e Bemure nuna gomyckar, ye MojydeHaTa M3XoAHa MdopMalus € IbJIHA, TOYHA U BSPHA U 4Ye
CBILECTBYBAT JOCTAaTbUYHM IIPABHM OCHOBAHUS 3a M3BBPILBAHE Ha MOMCKAHOTO YBEIMYEHUE HA
KalnuTana,

e Bemure numa He HOCAT OTTOBOPHOCT 3a IMOJaJieHa HEMbJHA, HETOYHA, WM MOTrpelIHa
uHpopMalys, MaKkap /1a ca MOJIOKWIN YCHIINS 32 HEMHOTO MPOBEPsiBaHE U CpPaBHSBAHE.
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AHanu3uTe M CTOWHOCTHUTE, NPEICTABEHM B HACTOALIATa OLIEHKA, ca IPUIIOKUMHU CaMoO 3a
KOHKpETHaTa LieJl, OTpa3eHa B JO0KJIaJa U He MoraT Ja ObJaT M3MOJI3BaHM W3BbH KOHTEKCTa Ha
ChILUS;

IIpy M3roTBAHETO Ha HAcTOALIATa OLICHUTENICKA €KCIIEPTU3a HE € U3BBPIIBAH IPABEH WIHA IPYyr
BUJ| aHAJIM3 HAa OOEKT Ha OLEHKA, U3BBbH MPHJIOKEHUTE IPOLETypH U METOJO0JIOIHs, ONMCAaHU B
HACTOALLUS JOKYMEHT;

Wudopmanusra, NperieHKUTe U MHEHHUATA, ChABPIKAIIM CE B HACTOSIIATA OLIEHKA U MOJTYYeHH OT
M3TOYHUIIM U3BBH MOANUCAIUTE J0KIaa, CE MPUEMaT 3a JOCTOBEPHHU U HE ca OMJIM HE3aBUCHMO
IIPOBEPSIBAHU;

OTroBopHOCTTa Ha BEIIMTE JMIAa BbB BPb3KAa C HACTOsIATa EKCIIEPTH3a € OrpaHuyYeHa 0
pasMepa Ha BB3HArPAKIACHHUETO, IIOJYYEHO 3a HEWHOTO W3rOTBSHE, CbhIVIACHO AKTa 3a
Ha3HA4YaBaHE HA BEIIY JIMLA;

Bemmre numa, moamucany HACTOSAMIMS JOKJIAJ, HSAMAT HACTOSI WM OBICH] HHTEPEC KbM
IIpeIMETa Ha OLIEHKA;

V. KOHCTATUBHO-CBbOBPA3UTEJ/JIHA YACT

NmyiiecTBOTO, popMUpAII0 HEMApUYHATa BHOCKA CE ChCTOU OT B3eMaHe Ha CraHuciaB PaiiHOB

Hogaxkos cpemy ,,E6uoc Enepmxu" EJ mo HoroBop mexay cbapyxkuuuu ot 03.04.2019 r. B pasmep Ha
€ 1 350 000.00 /enuH MUIMOH TPUCTA W TETHECET XWisAmu/ eBpo, koeto ,,Eomoc Enepmxu" EJl ce e
3aIBJDKUIIO Ja U3IUIATH Ype3 eMUTHpaHe U pasnpeaensHe B noi3a Ha Ctanucnas PaiinoB HoBakos, Ha
HOBH aKIMM OT KanuTaia Ha ,,Eouoc Enepmxu" EJl, EMK 202356513.

B3emanero npencraBiisBa 1ieHaTa 3a IpexBbpisHe Ha 250 /aBecTa M metaeceT/ MOMMEHHU aKI|

na ,,EMY - EM XOTEJIN” AJl, EVIK 202858291 (“/pyxecTBoT0”), npeacTasispamm 50% oT KamuTana

Ha My.
1. Kparko npeacrassne na "ENY - EM XOTEJIN" AL
1. EUK 202858291
2. Gupma EIY - EM XOTEJIU
3. IlpaBHa opma AKIHOHEPHO JIPYKECTBO

4. V3nucBaHe HA 9YXK]T

C3UK

H-M HOTELS JSC

BBIITAPU
obmact Codus (cronuma), oommaa CTonmaHa

5. Cepmamumie u agpec tp. Codust 1000
Ha ynpaBJeHHE paiion p-H Tpuaguna

6. IIpeamer Ha

JEUHOCT

Kusz Bopuc | No 104, eT. 1

Enextponna moura: novakov@hmanagement.net

VYipaBieHHe Ha XOTEIHM ¥ PECTOPAaHTH U APYTH 00EKTH B 00JIacTTa Ha TypHu3Ma, pa3paboTBaHe U
BHEJPsIBAaHE Ha NIPOTpaMH 3a yIpaBJeHUE Ha XOTEIH U PECTOPAHTH U APYTH 00EKTH, pa3padoTBaHe U
BHCAPsSABAHE HA MPOIrpaMu 3a KBaJ’II/I(I)I/IKaIII/IH u l'[pCKBaJ'II/I(l)I/IKaL[I/IH Ha KaJapu B obnacrra Ha Typu3Ma u
GamHeomorusTa, pa3paboTBaHe M BHEAPSABAHE HA O3PAaBUTEIHHU IPOTPaMH 32 yIIPABICHUE Ha XOTEIN
Y PECTOPAHTH U IPYT'H 0OCKTH, KOHCYJITAHTCKA JIEHHOCT, U3TOTBSIHE HA OM3HEC M MHBECTUITMOHHU
IMpOYYBaHUA U IPOCKTHU, CTPOUTEIICTBO U 063aBe>1<11aHe Ha TYPUCTHYCCKHU 00€EKTH KaKTO U Apyru
HEABUXXUMH NMOTH C LICJT npo;la>K6a, JIM3UHIOBa, MapKETUHTOBA U PEKJIaMHa JleﬁHOCT, TpaHCIIOPTHA
HeﬁHOCT, THPrOBCKO IMPEACTABUTECIICTBO, MOCPECAHNYCCTBO U ar€HTCTBO HA MECTHHU U 9YKJIACCTPAHHU
(1)1431/1qu1<1/1 1 IOpUIUYICCKH JINI[Q, BBHOITHOMKOHOMHWYCCKA }IGI\/’IHOCT, KaKTO 1 BCiAKa Apyra TbproBCKa
HeﬁHOCT, 3a KOATO HsiAMa 3aKOHOBA 3a6paHa.
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Cranucnas PaitnoB HoBakoB - M3nbnHuTENEH JUPEKTOP

Musnko CroiikoB Croiikos - [Ipeacenaren na CJJ

HauunsT, 10 KOHTO ce ompeaenst MaHAATHT: 3 TOAUHU OT BIMCBAaHE Ha APYKECTBOTO B T'ProBCKUS
PErucThp

Cranucnas PaitnoB HoBakos

10. IlpencraButenu

12. CobBer Ha

JPCKTOPHTE Munko CroiikoB CTOHKOB
Opnna Mnagenos MapkoB
Kanuran
31.Pa3mep 50000 1.
31a. Axmun ARI:

Bun: noumennu, bpoii: 500, Homunain: 100 ns.
32.Buecen kanutan 12500 aB.

Hzmounux: Tvpeoscku pecucmuvp

2. Onucanye ¥ aHAJN3 HA HeNMAPUYHATA BHOCKA

CoriacHo Jlorosop Mexay cpapykauim oT 03.04.2019 r:

1. Karo ce uma npensun, ye Cranucnas PaitnoB HoBakoB e coOctBenuk Ha 70 % oT kanuTana Ha ,EN4
- EM XOTEJIU“ A, EMK:202858291 (apyxectBo cobcTBeHUK Ha Koruiekc "bsuta buity Puzopt®,
Haxonsm ce B PemyOnuka bwarapusi, obmact Bapnua, rpan bsuia), mapuuano mo-momy “lleneBoto
IOpUIMYECKO JIMIEe U Bb3HaMepsBa aa npoxaaae Ha ,,Eomoc Enepmku‘ EJ] 250 /aBecta u netnecer/ ot
0610 500/ mercroTHH / akuuu, npexctasasBamy 50 % ot karmmtana Ha ,EUY - EM XOTEJIU“ Al
cpelly MmpecTanusara, ornyMcaHa mo-aoiy.

2. CranucinaB HoBakoB me mpexBbpiau Ha ,,Eomoc Enepmxu EJ[ 50 % (mermecer mporieHTa) OT
aKuuMuTe OT KamuTana Ha llemeBoTo ropuamuecko nuie, mpencraBisBamu 250 /mBecta u mermecet/
MOMMEHHHU aKIMU ¢ HOMHUHAJIHA cToitHOCT OT 100 /cTO / NeBa, cpemly mpojakHa 1eHa B pa3mep Ha € 1
350 000.00 /enuH MUIMOH TPUCTA U METAECET XWIAIU/ €BpO, Hapu4aHa mo-nouy ,,[lpogaxHa mena®.

3. IlponaxxHara mnena e Ovae Tpetupana or Crpanute karo lleHa Ha mpumpoOMBaHE W PECIEKTUBHO
Cranucnas HoBakoB uma Biemane xbvM ,,EOunoc Enepmxu® EJl Ha ctoiinoct ot € 1 350 000.00 /enun
MUJTMOH TPUCTA U TIETACCET XUIISIU/ €BPO.

4. ,E6uoc Enepmxu EJl me ynosnerBopu Bizemanero Ha CranucinaB HoBakoB upe3 yBennueHue Ha
KamuTajla CH, eMUTHPAHE HAa HOBHM aKIMU OT yBenuueHue u pasmnpenensae Ha 1 350 000.00 /egun
MWJIMOH TPUCTA U METAECeT XUJIsAW/ HOBU aKIMU OT KanuTana Ha ,,Eouoc Enepmxu® EJl ¢ HomMuHanHa
croitHoct oT 1 /emno/ EBpo Bcsika, kouto mie Obmar 3ammcanu oT CranucinaB HoakoB cien
IIPUKJIIOYBAHE HA NIPOLEAYpaTa [0 YBEIMUEHUE Ha KallUTaja C allopT Ha B3EMaHUsATa My.

"EMY - EM XOTEJIN" AJl

OcnosraTta jeitHoct Ha ,,EMY - EM XOTEJIU“ AJl e cBbp3aHa C YHpaBIEHHE HA OCHOBHHS
aKkTHB Ha J[pyKecTBOTO, a UMEHHO ,,bsna bniid Prucopt* - 1yKCO3€H XOTEICKH KOMIUIEKC PA3IMOJIOKEH Ha
Opera Ha MOpETO B IeHTpajHaTa yacT Ha rp. bsma. ,EMY - EM XOTEJIU“ AJl mnpemocraps
OTNIEPUPAHETO HA XOTENCKUS KOMILIEKC Ha cBbp3aHo jmuie ,, ENY-EM XOTEJIC* EOO/I.
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XOTeNCKUT anapTaMeHTeH KOMILJIEKC BKIIIOUBA XOTEJCKa YacT, OaceiiHu, pecTopaHT, Oapose,
yenmHec UEHTBpP, (UTHEC 3aja, AETCKH IIeHTBp, CylNepMapKeT, COOCTBeH Iutax. PasrpHarata My
3acTpoeHa 1ol Be3in3a Ha 17 058 kB.M.

CuetoBonen 6ananc Ha "Eiiu - Em Xotean'" AJ] 30.6.2019
XHJLJIB.
AKTHUBU
Herexymu akTuBM
3emu U crpaju 3532
ChopBKeHHS U APYTH 352
IIpenocraBenu aBancu U JIMA B npoiiec Ha U3rpaXkIaHe 58
3942
Texkymn akTUBH
TBproecku B3eMaHus 89
Jpyru B3emaHus 62
[apuyHU CpeICTBA U MAPUYHHU EKBUBAJICHTH 3
154
OO0 aKkTHBHU 4 096
TTACHUBHU
Co0cTBeH KanuTaa
3anucaH KanuTa 50
Hpyru pesepsu 1084
Harpynana nedan6a/3ary6a oT MUHAaJIM TOJJUHA -1768
Texyma nevan6a/zaryba 4
-630
3aabikeHust
3axbIKeHNs KbM (DUHAHCOBH MPEATIPHUSTHS 4 460
3aIbIDKEHUS KbM JJOCTABYHIH 111
Jpyru 3axpmKeHns 155
4726
Q0110 NacuBM 4 096
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[Ipuxoaure M pa3xoauTe OT ONEPUPAHETO HA XOTEJICKH KOMILIEKC ,,bsna buitu Pucopr® ca
OTpa3€HM B OTYETA 3a JOXO0Ja Ha ONEpPUPaIlOTO ro oT Hayanoto Ha 2018 roauna apyxectso ,,EMY-EM
XOTEJIC* EOOJI.

Oruer 3a qoxona Ha "Eiiu-Em Xotenc" EOO/] 2018
XHJLJIB.
IIpuxoau oT mpoaakoy Ha yCJIyru 1138
Jpyru npuxoau 0
Pa3xoau
Pasxomu 3a cypOBHHU U MaTepHaIH 0
Pa3xonu 3a BBHIIHY yCIyTru -340
Pasxomu 3a mepconana -280
Hpyru pazxoau -178
Q0110 pa3xoau 3a onepaTHBHA AEHHOCT -798
IMeyan6a mpenu JUXBHU, JAHBIH H AMOPTH3AHUSA 340
Pa3xonu 3a amopTuzanus -16
IMeyan6a npeau JUXBH U JaHbIH 324
@duHaHCOBHU pa3xonu -13
IMeyan6a npeau 1aHbUH 311
Pasxonu 3a maneim -29
HetHa neyanta 282

H3mounuk: Qunancosu omuemu Ha [lpyscecmeomo

VI. METO4OJIOT'USA HA OLHEHKA

[Ipn omeHka Ha HemapuyHa BHOCKAa B KalWTajla Ha TBPrOBCKO JIPYKECTBO C€ Mpuiiarat
MPUHIIMIIATE Ha 00I11aTa METOAOJIOTHS M TEXHUKH MPU OIIeHKa Ha (PUHAHCOBU aKTHBH.

B3emanmsara BB3HUKBAT B pe3yiTarT Ha NpCAOCTaBAHC HaA IMapH4YHU CpCACTBA, CTOKU W YCIIYTH,
O6B’Lp3aHI/I CbC CBOTBCTHUTC JOTOBOPCHOCTH U IIPU OIMMPECACIICHU YCIIOBUA.

1. Cranpapr Ha cTOHHOCTTA

CrangapThT Ha CTOMHOCTTa (CBHIJIACHO aMepHKaHCKaTa MpakThka — Ha ASA) win 0a3ata Ha
OLIeHsIBaHEe (CBhITIACHO €BPOIEHCKUTE U MEXIYHAPOIHUTE OLIEHUTEIICKU CTaHIapTH) MpeACTaBIsiBa BUIA
Ha CTOMHOCTTA, IIeJITa U METOAMTE Ha OILICHSBaHEe Ha ChOTBETHHUS OOEKT Ha OLIEHKA, Ype3 KOWUTO, B3E€TH
3a€JHO, CE€ peaJn3upa ChIBPKAHUETO Ha OLEHMUTENCKaTa JaeiHocT. (CienoBaTeNHO CTaHAapThT Ha
CTOMHOCTTA IPEJCTaBIsIBA OHOBA KOHIIENTYaJIHO MPEANOJIOKEHUE, Bb3 OCHOBA HAa KOETO OLIEHUTEISAT
oIpeJiesisi CTOMHOCTTA Ha OLICHSIBaHUS OOEKT.
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B nacrosimara excrneptu3a € onpeiesieHa nazapHaTta CTOMHOCT, KOSITO IPeACTaBisiBa '"olleHEeHaTa
CymMma, Cpfuly KOATO OalACH aKTHUB UJIW IIaCHUB 6I/I TpSIGBaJIO Ja CC IMMPEXBBPJIMU KbM AaTaTa Ha OLCHKATa
ype3 clielKa MpU IMa3apHU YCIOBHS MEXIY JKelaelll KylmyBad U JKelaell ImpojaBad, Ciell MOAXOJSI]

MapKETHHT, MPU KOETO BCAKA OT CTPaHUTE € JelcTBana nHhpopMupaHo, 6iaropasymMHo u 6e3 npunyaa."
(MCO 104, naparpad 30.1).

2. U3noa3Ban METO/ 32 OlleHKa - MeToJ Ha YUCTATAa CTOMHOCT HA AKTUBHTE

Meroabt Ha uncrara croiiHocT Ha aktuBuTe (UCA) ce 6a3upa Ha XuIoTe3ara, 4ye KylmyBaybT
HAMa Jla IUIaTH [OBEYe, a NPOAaBadYbT HsSAMa Ja TMOJydYd IOBeYe MpH Mpojaxkbara Ha MajgeHO
npennpusaTie or ¢akThyeckaTa nmazapHa CTOMHOCT Ha YUCTUTE AaKTHBHM, HEOOXOAMMM U IOJIE3HH 32
JIEHHOCTTa MY, MPOJIAJICHA B KOMIUJICKT U B HACTOSIIIOTO UM ChCTOSIHUE. METOIbT ce 6a3upa Ha 00II0TO
JIOMIyCKaHe, Y€ MPEeANPHUATHETO L€ NPOABIHKH CBOATA AEHMHOCT Ha CHIIOTO MSCTO, 0€3 OrpaHUYEHUs U
ChC CHIIOTO MIPEIHA3HAUCHUE.

IIo Metona YCA ce OLICHsABA CBBKYIIHATA IIa3apHa CTOMHOCT Ha AKTUBUTC, HaMaJI€CHa CbC
CTOMHOCTTAa Ha 3aJbJDKCHHATA. 3a Jla Ce OIICHM CTOMHOCTTA Ha aKTHBHUTC € HN3BBPHICHA OILICHKA Ha
OYaKBaHaTa IIa3apHa CTOHHOCT Ha BCEKH OTACJICH AaKTHB, KAaKTO KW Ha IIa3apHaTa CTOMHOCT Ha
3aAbJDKCHUATA.

[Ipu TO3M METOX CE OLICHABAT:

L4 ,I[’LJ'IFOTpﬁﬁHH MAaTCpHaJIHUu aKTHBU - 3€M:A, CI'padd, MalllMHU, CbOPBIKCHUSI, o60pyz[BaHe,
TPAaHCHOPTHHU CPEACTBA, CTOIIAHCKHW MHBEHTAP,

L4 HEMATCpHAIIHU aKTUBH KAaTO ITOJIOXKUTCIIHA PCITyTalusd, TIaTCHTU U TbPrOBCKU MAapKH,

L4 KpaTKOTpaﬁHH AKTHBH, BKJIIOYUTCIHO MATCPHAJIHKU 3allaCl W B3CMAdHHA, HaMaJICHU C
HaIlpaBCHUTEC IIPOBU3UU,

. KPaTKOCPOYHH U JABITOCPOYHHU 3aIbIKCHUS, BKIOYEHU WIA HEBKIIIOYEHU B CYETOBOJHUTE
OTYETH HA JPYKECTBOTO.

Crnen U3BBPIIBAHETO HAa KOPEKIMM HAa CTOMHOCTTA HAa aKTUBUTE IO OTAEIIHO, UHJIMBHUAYaTHUTE
UM CcTOMHOCTH ce arperupar. Cymara Ha 3abJDKEHUSTa ce MpUcHaaa oT o0iaTa CTOHHOCT Ha aKTUBUTE,
3a J1a ce JOCTUTHE JI0 Ma3apHaTa CTOMHOCT Ha KanuTajia Ha JIpyKeCTBOTO.

MetoastT UCA e n3bpan kaTo MOXOSII 3a OlleHKa Ha na3apHara cTouHocT Ha 100% oT akuuuTe
Ha J[py>KecTBOTO Mopaau:

. HAJIMYUETO Ha CHIIECTBEHH MO CTOMHOCT ABJITOTpaiiHM Matepuainnu aktuBu (JIMA) B
aKTUBUTE Ha J[py’KECTBOTO, @ UMEHHO 3€Ms U CIPaJIu;

. dakTa, ye aeitHocTTa Ha Py KECTBOTO € M3II0 CBBp3aHa ¢ Te3u JIMA.
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VIl. OHEHKA

1. MeToa HA YHCTATA CTOHHOCT HA AKTHBHUTE

Yucra croiinoct Ha akTuBHTe Ha "Eifu - Em banancoBa ITazapuna

Xorenu" ALl Kop. Ne CTOIHOCT Kopexuus CTOIHOCT

kbM 30.06.2019r. XHJLJIB. XWILJIB. XWJLJIB.

AKTHUBU

Herexymu akTuBHM

3eMu, crpajivi ¥ ChOPHIKCHHUS 1 3942 1080 5022
3942 1080 5022

Texkymn akTUBH

THProBeKH B3eMaHUs 2 89 (60) 29

Jpyru B3emaHus 62 - 62

[Mapuyam cpencTBa U MapUIHU EKBUBAJICHTH 3 - 3

154 -60 94

0010 aKTHBH 4 096 1020 5116

[MTACHUBU

3aabiKeHust

3aapinkeHUs KbM (PMHAHCOBH MIPEIIPUATHS 4 460 - 4 460

3aabKeHns. KbM JOCTaBYHIIN 111 - 111

Jpyru 3anbnKeHns 155 - 155
4726 0 4726

Yucra CTONHOCT HA AKTUBUTE KbM
31.12.2018r. (AKTHBH - 3aIbJKEHUsT) 390

Hemexywu akmueu na ,,EHY - EM XOTEJTH“ A/l

Kem 30.06.2019 r. GamaHcoBaTa CTOMHOCT Ha 3€MH, CTPaad U CHOPBKCHHS, CHCTaBISIBAIIN
XOTEJICKUS KOMIUIEKC Bb37IM3a Ha 3 942 Xun.nB.

Kopexyus 1

Kopekuus 1 e Hanmo)xeHa 3a MpHUBEXIaHETO Ha OanaHcoBara cToiHOCT Ha "bsna buity Pucopr
KbM Ta3apHa CTOMHOCT, a UMeHHO 5 022 xwr.yB. XOTEICKHAT KOMIUIEKC 3a IeJIUTe Ha HACTOsIIaTa
eKCIepTH3a € OLEHEH Ipe3 CTOWHOCTTa Ha XOTeJCKHs Ou3Hec Ha 0a3za maszapHMs (CPaBHUTEIIHUSA)
noaxos. CpaBHUTENHUAT MOJAXOJ HM3BEXJAa CTOMHOCT, KaTO cpaBHSBa OOEKTa/akTHBa - INpEAMET Ha
OLIEHKAaTa, ChC CXOJHU OOCKTH/aKTHBH, 32 KOUTO € HaJIMYHA HaJIe)KHA 1IeHoBa nHpopmanus. M3non3sax e
METOJIa Ha Ta3apHUTe MHOXUTeNnu. [Ipuxoaute u pa3xoauTe 3a ONEpUPaHETO HAa 0OEKTa ca OTPa3eHH B
OoT4eTa 3a J10XoJa Ha ,,EIZUI-EM XOTEJIC* EOO/I. ETo 3amo 3a JoCTUraHe CTOMHOCTTAa Ha OOEKTa €
u3mom3Ban MHOXHTexsiT EV/EBITDA Ha 6asa Ha ¢unancoure pesyrnratu ,,EMMU-EM XOTEJIC
EOOQO/] cnen HanpaBeHM KOPEKIUH 32 €IMMUHUPAHE Ha €THOKPATHH M HEOOWYalHU MPUXOJIH U Pa3X0au
(T.HAp. HOPMATHU3ALHKS- BXK. 10-10]TY).

[Ipuxonure na ,,EMUY-EM XOTEJIC* EOO/] BkitouBaT mpuUXOAu OT HOULYBKH, HMPUXOAU OT
COOCTBEHMIIM Ha 3aKyMEHHW arapTaMEHTH B XOTEJCKHS KOMIUIEKC 3a OOIMM YacTH W CHhOPBKCHHS,



Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne 20190705183600/12.07.2019 2.

NPUXOJH OT IJIaXK- 3aBEICHUE U YaIbPH, TPUXOAN OT JAOIBIHUTEIHN YCIYTH, IPUXOAN OT OTIABaHE MO
HaeM Ha MarasuH, Ipuxoau ot Oap Oaceitn u pectopant, CIIA u npyru.

Kopexyus 1.1

3a omepupaHeTo Ha XOoTeickus kommiekc ,,EMU-EM XOTEJIC* EOOJ] mbkH HaeM Ha
CBBP3aHOTO JIUIIE ,,Eﬁq - EM XOTEJIN* AJl, xoiiTo HaeM HE OM OWJI IBIKUM aKO COOCTBECHOCTTA H
olepupaHeTo He Osxa pa3/iesieHH B JBE OTICIHU JIPYKecTBa. TOECT TO3M HaeM HsSIMa OTHOIICHUE KBbM
YCTOMYMBHS JOXO0JI, KOUTO KOMILIEKCHT T€HEpHPA.

Kopexyus 1.2

Pazxogute 3a nuxBu Ha ,,EMMY-EM XOTEJIC“ EOO/l ca cBbp3aHM C JM3UHT Ha JIMYEH
aBTOMOOMJI Ha COOCTBEHHKA.

HOpMaJ’[I/BaIIHﬂ Ha Oruyer 3a 10X0/1a Ha

"Eiiu-Em Xotenc" EOO/] Kop. Ne 2018 Kopexkuust 2018
XHJLJIB. XHJLJIB. XHJLJIB.
IMpuxonu ot mpoaa:kou 1138 1138
Pa3xoamn
Pasxomu 3a cypoBHHU 1 MaTepHATH 0 0
Pa3xonu 3a BRHIIHM YCIIYTH 1.1 -340 148 -192
Pasxomu 3a mepconana -280 -280
Jpyru onepaTUBHHU pa3Xoau -178 -178
Q0110 pa3xoau 3a onepaTUBHA AEHHOCT -798 148 -650
IMeyan6a mpenu JUXBHU, JAHHIH H
aMopTU3aAUA 340 148 488
Pasxonu 3a amopTH3anus -16 -16
Ieyan6a npean TNXBH U AAaHBIHA 324 148 472
@DuHaHCOBHU pa3xou 1.2 -13 13 0
Meyanda npenn JaHbIH 311 161 472
Pasxonu 3a mansrm 1.3 -29 -18 -47
Herna neuajioa 282 143 425

H3mounuk: @unancosu omuemu Ha [pyscecmeomo

ITa3apHa cTolHOCT Ha X0TeJICKHsA Ou3Hec Ha ,,bsana buiiu Pucopr onepupan ot ApyxecTBo
"Eitu-Em Xorenc" EOOJ]

Hopwmannsupana neyan6a npenu 1MxBH, TaHbliy 1 amoptusanust (EBITDA) XUJLJIB. 488
[Tazapen maoxuten EV/EBITDA* 10,29
I1a3apHa cTOHHOCT HA XOTeJICKHs OU3HEC XWJLJIB. 5022

* CpedHna cmotiHocm Ha MHodcumens 3a cekmop Recreation na 6aza na 54 xomnanuu 6 Eepona (Mzmounux:
6aza oannu na A.Jlamodapan).



Oyenumenna excnepmu3sa no
Axm Ne 20190705183600/12.07.2019 2.

Texywu axmueu na ,,EHY - EM XOTEJIH“ Al
Kopexyus 2

Crnopen nHpopMaIus ot yrnpaBuTels Ha J[pyKecTBOTO, THPrOBCKUTE B3EMaHHsI Ha LENY - EM
XOTEJIN* Al BxmtouBat 60 XWi.JIB. B3eMaHE OT TypOIepaTop, 3a KOMUTO ca HaJHuIle MpOoOJIeMH IMpHU
cpoupaemoctTa. Hanoxxena e Kopekmus 2 3a obe3uenka Ha ToBa B3eMane. [logpoOHa cripaBka-pa3ouBKa
HA B3EMAHHUATA HE € IpeacTaBeHa. JIpyry B3eMaHHs BKJIIOUBAT B3eMaHHMs OT CBbp3aHo jmie ,,EU-EM
XOTEJIC* EOO/I, kouto ce cuutar 3a cbOMpaecMu U KOPEKLUs HE € HajaraHa.

3aovncenun na ,,EUY - EM XOTEJTH* Al

»ENY - EM XOTEJIU* A/l e nonyumio 3aem ot Tokyaa bauk AJl B pa3mep Ha TpU MUJIMOHA
eBpo mpe3 M. mapT 2014r. 3a npujgoOuBaHe Ha XoTelckus Komiiekc. KbM garata Ha olLieHKaTta
HpyxectBoTo nMa 4 460 XWII.JIB. 3abJDKEHUS KbM (DUHAHCOBATA MHCTUTYLIHS.

HaSapHI/ITC CTOMHOCTH Ha MNapuIHUTE CPCACTBA MW 3aABJDKCHHA CC NPUCMAT 34 pPAaBHU Ha
0aJaHCOBUTE UM CTOMHOCTH.

[TazapHara cTOHHOCT Ha COOCTBEHHS KalmuTal Ha JIpy»KecTBOTO ce onpezess 4pe3 npycaiane Ha
nasapHara CTOMHOCT Ha 3aJbJDKEHHATA OT Ma3apHaTa CTOWHOCT Ha aKTUBUTE KbM JlaTaTa Ha OLCHKAara -
30.06.2019r.:

HC COOCTBEH KamuTam HC AKTUBHU ~ HC 3aIbJKCHUS,
Kb0emo:
I1C- nazapna croitHOCT

B cayyasn:
IIC co6ersen kanuran = 5 116 xuir.asB. - 4 726 xuia.as. = 390 xuir.aB.

Cie0BaTeHO, Ma3apHaTa cToiiHocT Ha 100% ot akuuure na ,,EMY - EM XOTEJIA“ AJ
KBM 30.06.2019r. mo meroga Yucra croiiHocT HA aKkTUBHTE BH3/an3a 390 xui1.JB.

CerinacHo [orosop mexny cbapyxxkaunu ot 03.04.2019 r., CranucnaB HoBakoB 1ie mpexBbpiau
Ha ,,EOnoc Enepmxu“ EJ[ 50 % (meraecer mpoleHTa) OT akIUHUTE OT Kamurtana Ha llemeBoro
opuandecko auue ,,EMY - EM XOTEJIA* A/

CJienoBare/IHO CTOMHOCTTA HA ANOPTA Bb3/1u3a HA 195 xui.aB. niaun 99,7 xuJi. eBpo

-10 -
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VIll. 3AKJIIOYEHUE

Bb3 ocHOBa Ha TOPEM3IOKEHOTO, 3aKJIIOUEHMETO HU 3a HEMapu4HaTa BHOCKAa B KaluTala Ha
»EBAOC EHEPXKN” EJ, EUK: 202356513, mpencraBnsBamia B3emane Ha CranucinaB PaiiHoB
HosakoB cpemy ,,Eouoc Enepmxu" EJI, EMK 202356513, mo JloroBop MeXIy CBHIPYKHHUIH OT
03.04.2019 1, € cneqHOTO:

ITazapunara croiinocT Ha B3eMaHe Ha Ctanuciaas PaiinoB HoBakos cpemy ,,Eonoc Enepaxu' EJ,
EUK 202356513, no {oroBop mexay cbapyxaunu ot 03.04.2019 r, Bb3,113a Ha

195 xuJ. Jas.
(cTo meBeTAECET M MET XUJISIIH JIeBa)

wiu 99,7 xui. eBpo
(meBeTmeceT M 1eBET XMJISIIH M CEIEMCTOTHH €BPO)

k6™ 30.06.2019 r.

Bb3 ocHOBa Ha HacTosIaTa EKCIEPTU3a, U3TOTBCHA OT BEIIUTE JIMIA, OTHOCHO HElapuyHaTa
BHOcka, Cranucinas PaitnoB Hosakos, ET'H 6506196923, mosxe na 3amuiie a0 99 700 eBpo (neBeTaecer
U JeBeT XHJISIIM M CeeMCTOTHH eBpo), yBeiluuyeHue Ha Kanurtana Ha ,,EBUOC EHEPIKN” EJI,
EUK: 202356513, pasusiBammm ce Ha 99 700 (meBeraecerT W JeBeT XHJISIH H CeIeMCTOTHH)
O00MKHOBEHH MOMMEHHH HAJIMYHHU aKIuK oT o 1 (e1HO) eBpo BesiKa.

14.08.2019 r.
Bemu siuna:
Amnres I'eoprues EBrennii MeroaueB KnHes AHres Xapu3aHoB
Koncrantunon KoBaues

TN g’,%affz{or:) )7/ /T)
N\ (@ Ly
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MUHUCTEPCTBOTO HA IIPABOCHINETO
ATEHIMA IO BIIMCBAHUATA

3AKJIIOYEHUE
Ha U3BBPILEHA TPOilHA OLIEHUTENICKA EKCIIEPTH3a

ITo AKT 3A HABHAYABAHE HA BEIIU JIMIIA
Ne 20190802181621/05.08.2019 r.

Ha AI'EHIIMA 10 BIIMCBAHUMATA
OT BEIIU JIMLJA

1. Buosaera CrosinoBa KacbpoBa
en.noma: teklaconsult@gmail.com

2. Emna UBanos Hemes
eq.moma: ten@mbox.contact.bg

3. Mapus Jlro0eHoBa AHre0Ba
en.moma: marang_eood@yahoo.com

C BHOCHTENH ChAPYKHULIN/AKIHOHEPH
N E® OEVMCUT JUCKPEIIBHBPU [TOPTOOJIMOC
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1. 3ATAYA HA EKCIIEPTU3ATA

N3roTrsiHe Ha 3aKkiIroueHue 3a OlleHKa Ha HenapuyHa BHocka B kanuTtaia Ha EBUOC EHEP/KU E/I,

€BPOIEHCKO aKIIHOHEPHO JIPYKECTBO, pErUCTPUPaHO B bbiarapus, ¢ enuHeH uaeHTUUKaMOHEH HOMEP
(EUK): 202356513

Bua na HeIapu4YHaTa BHOCKA:

Hemapuuynata BHOcka mnpezactaBisiBa B3emane Ha ,, M Ed ®Peiicutr Juckpemrsubpu I[lopTdommoc"
MHBECTULIMOHHO JPYXECTBO C IMPOMEHJMB Kamutani, peructpupano B O6enmnenoto Kpanctso ¢
kopriopatuBeH Ne IC000836p cbec cepanuiie u aapec Ha ynapsieHue 7 Ueasp Xayc, 3 Yensp Ilapk,
I'o6xam Poyn, Yum6sph, Hopcer, BH21 7SB, npencrasnssano ot Buncent Huiin Xobp, a UMEHHO:

Bsemane Ha ,,1 Ed Deiicut duckpemrsabpu [loprdonuoc” cpemy dpyxectsoro mo JOI'OBOP 3A
KOHBEPTUPAHE HA OBJIMT"ALIUU ot 19 anpun 2019 r., koeTo B3eMane € B pa3mep Ha € 1 849 925
€Bpo (C IyMU: €IUH MUIUOH OCEMCTOTHH YETUPHUAECET U JEBET XWJISAIN JEBETCTOTUH JBAJIECET U IET
€BpO), KOeTo J[pyKeCcTBOTO ce € 3aAbJDKUIIO Ja U3IJIaTH Ype3 eMUTHPaHE U pa3lpeieisiHe B 110132 Ha
A Ed Deiicut Juckpemrsubpu [Hoprdonuoc” Ha HOBH akiuu OT KanuTana Ha JlpyKkecTBOTO.

II. OCHOBAHME 3A U3BbPHIBAHE HA EKCIIEPTU3ATA

HacrosmaTa ekcriepTusa ce U3BbpIlBa Ha OCHOBaHHUE Ha Wi.72, an.2 oT TeproBekust 3aKoH 1 wi.123,
an.1 or Hapenba Ne 1 3a BozieHe, cbxpaHsiBaHe u JOCTHIT 10 Thproekust Peructsbp m AKT 3a
Ha3zHaudaBaHe Ha Bem juna Ne 20190802181621/05.08.2019 r.

I1I. JATA HA EKCIIEPTU3ATA

Excnepruzara e paspaborena kpMm 30.06.2019 1., KbM KOATO JaTa Ha BEUIUTE JIHMIA € MPEACTaBEH
MpOTHO3eH (PMHAHCOB OTYeT (OaJlaHC U OTYET 32 MPUXOJUTE U PAa3XOJUTE) U CUCTOBOJIHU JOKYMEHTH
Ha 3agbipkeHoTo jaune EBMOC EHEPJIDKU EJl, EMK 202356513.

IV. TIOJI3BAHU U3TOYHULIN HA UHOOPMALIUA

1. JOI'OBOP 3A KOHBEPTUPAHE HA OBJIMI'TALINU ot 19 ampuin 2019 r., cKiIt04eH MeXAy
,EBOC EHEPJIDKU“ E]I, ot eqna ctpana u ,,l E¢ ®eiicur duckpemrsabpu [loprdonuoc", ot
Apyra CTpaHa.

2. H3pu4HO afBOKATCKO I'BIIHOMOUIHO.

3. AKTyangHO W3BJEYEHHUE OT ChAECOHUS perucTwp 3a apyxectso ,,JI E¢ Deiicut AuckpemrbHbpU
ITopTtdoamoc";

4. Hexnaparus no ui. 13, an. 4 ot 3TP

5. W3zBneuenue no 6ankosa cmetka B EUR / Current account statement in EUR Ne 19/01.03.2017

6. AnanuTH4Ha 00OpPOTHA BEIOMOCT 3a CUHTETHYHA CMeTKa / nmojcMerka 3a nepuon ot 01.01.2017
1o 28.02.2017

7. HckaHe 3a Ha3HAYaBaHE Ha BENIM JIMIIA 34 OLIEHKA HA HEMapuyHa BHOCKA ChIVIACHO 4. 72, ai. 2
or T3

8. Jexmapanusa no 4i.13, an.4 or 3akoHa 3a THProBCKHsA peructsp oT Buucent Huitn Xowp B
KayecTBOTO My Ha nupekrop Ha ,,1 E¢d Deiicur quckpemrsubpu [HopTdonamroc" nHBECTUIIMOHHO
JpY>KECTBO C MPOMEHJIUB KanuTaj, peructpupano B O6eaunenoto Kpanctso ¢ koprnopatuseH Ne
IC000836p cbe cenanuiie u aapec Ha ynapeiaerue/ Yensp Xayce, 3 Uensp [lapk, ['o6xam Poyn,
YumOwpH, Jopcer, BH21 7SB

9. WnauBunyaneH (UHAHCOB OTYET 3a FOJUHATA, MpHKIouBama Ha 31 nekemBpu 2018
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10. IIporozen ¢puHaHCcOB 0TYET (OaaHc U oT4eT 3a mpuxoaute u pazxoaute) Ha EBMOC EHEPJ[XKU
EJ xbMm 30.06.2019 1.
11. YaocroBepeHue 3a eMUTHpPAaHE Ha OOJIMTAlIH.

EKcnepmu3ama ce 5a3upa Ha npe()nOﬂoofceHuemo, ye npedocmaeenume Ha eewjume auya-oyeHumesu
OOKyMeHmu u Opyeu nucmenu u yCcmuu OaHHU U C6e0eHUsl CA CbCMABEHU 6 CbOMEEMCmeue ¢
061:26‘1’}’!66111/[0}710 6 cmpaHama 3AKOHO0AMENCME0 U ompasAaeanm 6iApHO, MOYHO U 00eKmMueHO
uszevpuierHume coenku. Beu;ume Juya-oyeHumenu npuemant Kamo OocmoeepHa qubopmauu;zma u
cvlyama He e npoeepAaeaHa CamoCmosimeilio.

V. O'PAHUYUTEJIHU YCJIIOBUA U JOITYCKAHUA

Hacrosmara CKCIICPTHU3a, KAKTO U CHABPKAIIHUTEC CC B HCA aHaJIU3H, 0606H_IGHI/ISI H 3aKJIFOUYCHHA, Ca
HaIpaB€HU BH3 OCHOBA HA CJICIHUTE OIPAHUYUTCIIHNA YCIIOBUS:

e OreHKara e 10 MpaBUiI0 CYOSKTHBHA M MTPECTABIISABA SMHCTBEHO MPEICHKA 32 CTOWHOCTTA;
e 3a HyXIUTC Ha HACTOsIIATa OICHKA ca HpeleHsIBaHM (AKTUTE M YCIOBHATA, KOUTO ca
CBIIECTBYBAIM KbM YIIOMEHATa JaTa Ha OleHKarta. [lociaeaBaan ChOUTHS M YCIOBUS HE ca U
HEeMorar aa 6’BI[aT OTUUTAHU IIPHU U3BBPIIBAHC HA OLICHKATA,

e OIECHUTEIIUTE B Ta3H OICHKA Ca C€ MM030BaBaJIM U3I[UIO HA JaHHU, GaKTH U JTOKYMCHTAIIWS,
[PEIOCTABCHU OT BB3JIOKHTEIIS H/WM COOCTBEHHMKA Ha PY)KECTBOTO, OOCKT Ha OI[CHKATA, KaTO
TE CE CUMTAT 3a JOCTOBEPHH U HE Ca MPOBEPSIBAHU JOIIBIHUTEIIHO;

e OTroBOpHOCTTA 3a MpeaocTaBeHaTa WHGOPMAIHS Ce HOCH H3ILUIO OT BB3JIOKHTENS H/WIH
COOCTBEHHKA Ha JAPYKECTBOTO;

e BemmuTe auIa A0MycKar, ue mojyuyeHaTa u3xoHa nHpopMaIius € bJIHa, TOYHA U BIpHAa,

e Bemure yiuna He HOCAT OTFOBOPHOCT 3a IOJAJCHA HEMbJIHA, HETOYHA WM IOTPEIIHA
uH(popMaLrs, Makap J1a ca IMOoJIOKHWIN YCUJIUS 32 HEMHOTO NPOBEPSBAHE U CPAaBHSBAHE;

e AHQJIU3UTE W CTOWHOCTHTE, MPEACTABEHH B HACTOSIIATA OLCHKA, ca MPHUIOKHUMHU CaMo 3a
KOHKpETHATa I1eJI, OTPa3eHa B JOKJIaJa U HE MOrar Ja ObJaT W3IM0JI3BaHU W3BbH KOHTEKCTA Ha
CBIIYS;

e [Ipu U3rOTBSIHETO HA HACTOSIIATA OI[CHUTEICKA EKCIIEPTHU3a HE € U3BBPILBAH [TPABEH aHAU3
Ha o0eKTa Ha OIICHKA, U3BBH MPHUIIOKCHUTE IPOUCAYPH U MCTOJOJIOT A, OTIMCAHU B HACTOAIIHA
JIOKYMEHT;

e BemuTe ynia, NOAMKCATA HACTOSIIUS JOKJIA, HAMAT HACTOSII WM OBJACH] UHTEPEC KbM
npeiMeTa Ha OLICHKa,

e OIllCHUTENNTE, U3TOTBUIM U TIOJIHCAIN HACTOAIIATA SKCIIEPTH3a, KaTo TIoeMaT ChOTBETHATA
OTIOBOPHOCT, YJIOCTOBEPSIBAT, Y€ ChIIIACHO TEXHUTE 3HAHUS U YOCIKICHHUS:

e 1310’keHUTE B HACTOSAIIATA EKCIIEPTU3a JaHHU U (DAKTH, B3 OCHOBA Ha KOMTO MOTAT Ja Ce
B3C€MAaT PCIICHUA, Ca BEPHU U KOPCKTHH, KATO TAXHOTO HNPCACTABAHC HC HapyllaBa IIpaBa Ha
TPETH JINIIA, B T.4. U TIpaBa BbPXY HHTEJIEKTyalTHa COOCTBEHOCT;

e JlokmagBaHWTE TPUEMAHHUs, aHAIM3HM, CTAHOBWINA W 3aKJIIOYEHHS ca pe3yarar oT
HenpeayoeIeHO MHUCIICHE B PAMKHTE Ha MPHUTEKaBaHATa KOMIIETEHTHOCT, KaTo C€ OrpaHHyaT
€IMHCTBEHO OT M3JIOKEHUTE MO-TOPE MPEIOKEHHS U OTPaHUYaBaIIN PEIOCTaBKY;

L AHaJ'[I/I?;I/ITe, CTaHOBUIIIATa W 3aKJIIOYCHUATA B HACTOAIIATA CKCICPTH3a Ca HU3rOTBCHU B
CHOTBETCTBUE C OICHUTEJCKHTE CTaHIApTH TPU CHa3BaHe Ha HeoOXoaumara 3a IenTa
npodecuoHaHa eTHKA;

e He e nmpenocraBsiHa u HsIMa J1a ce€ MPENOCTABH HAa TPETH JiMila MH(OpMaIus, CBbp3aHa C
JOBCPUTCIHUTC OaHHW W PE3YJITATUTC B HACTOANIATa CKCIECPTHU3a, KAKTO H BTOpPHUYHA
uHpopMaIrs, KOSTO OM MOTJa Ja HaBpelId Ha MHTCPECUTE Ha BB3JIOKHUTEIS U JPYKECTBATa,
OCBEH B CIIy4auTe, ONpE/CICHN OT HAJJISKHO MpHJaraHe Ha 3aKOH M 3a HYXIUTE Ha JIUIIA,
HApPOYHO YITBJIHOMOIIICHHU OT HETO.
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VI. KOHCTATUBHO - CbOBPASUTEJIHA YACT

1. Uupopmannus 3a ,, EBUOC EHEPIKU“ EJl, EUK: 202356513

OCHOBHH 00CTOATEJICTBA

1. EMK/ITUK 202356513

2. dupma/ EBMOC EHEPJDKU
HaumenoBanue

3. IlpaBua hopma EBpomneiicko npyxecTBo

4. W3nucsaHe Ha
qy3K]] €3UK

“EBIOSS ENERGY” SE

BBJIITAPUA

obxact Codwus (cromuma), oommaa CTomTnIHa
rp. Codus 1404

patioH p-H Tpuaguna

Oyis. bearapus No 49, er. 11-12

5. Cenmanuiie u
ajipec Ha yIpaBJICHUE

S5a. Anpec 3a BBJITAPUA

KOPECTIOHISHITHS C obiact Codus (cronmuna), oommaa CTomnIHa
HAII Ha rp. Codus 1404

TEPUTOPUSATA HA paiioH p-H Tpuaguna

cTpaHaTa bovarapus No 3, etr. 11-12

[Ipou3BOACTBO U JOCTABKA HA EIIEKTPOCHEPTHUS YPE3 ChOPHKEHUS, U3MOI3BALIU
BH300HOBSEMHU CHEPTUUHU M3TOYHHIIN, BKIFOYUTEITHO, HO HEU3UEPIIATEITHO
BOJHOCJICKTPUICCKH, BATHPHH, TEPMO-COJIAPHH, (DOTOBOJITANYHU HIIK OMO-Maca
MIPOM3BOICTBA; MPUI0ONBaHe, pa3paboTBaHe, IPOSKTHUPAHE, CTPOEIK,
eKCIUT0aTUpaHe, MOAIPHKKA U MPOJak0a Ha ChOPBKEHHSI ChIITACHO IOCOYCHUTE
MO-Tope, MpUTEXKaBaHu oT [pyKECTBOTO WJIM TPETHU JULA, KAKTO U YCIYTH 110
aHaIM3HUpaHe, MPOEKTUPaHe, U3CIeABAHE, WIIM KOHCYJITHPAHE B 00JIacTTa Ha
€HepreTuKara, OKOJIHATA Cpela, TEXHUIECKH 1 MKOHOMUYECKH BBIIPOCH, CBbP3aHH
ChC CHOPBKEHUS OT TO3M BUJ. [IpeamMeTsT Ha AeHHOCT Ha py»«eCcTBOTO BKJIOUYBA
CBINO TaKa MPHUI00MBAHE, YIIPABICHHE, OIIEHKA U MPOJak0a Ha yIaCTHs B IPYTH
JIPYXKECTBA WK FPYIU OT APYKECTBA, KOUTO UMAT MIPEIMET Ha ACHUHOCT, KOMTO €
CBBP3aH C IIOCOUYCHUS TTO-TOPEe, KAKTO U BCsKa Apyra AeHHOCT, He3abpaHeHa OT
3aKOHa.

6. IIpeamer Ha
JIEMHOCT

Xoce Ockap JleiiBa Menmec

10. Ilpencrasurenn Jlyuc Canuec AHrpui

11. Hauwmn Ha

ITooTnemnno
MPEJICTaBIISIBAHE

Xoce Ockap JleiiBa Menmec

12a. YopaBurenen  Jlyuc Canuec AHrpui

opras Kapnoc Kyepso Apanro Maprtunes
Anexcannpa BecenunoBa UepBeHsxoBa

Kanuran
31. Pasmep 20 918 186 eBpo
3la. AKnmu A

Bun: oOukHOBeHU monMeHHN Oe3nanu4nu, bpoi: 20918186, Homunran: 1 EBPO

32. Bnecen kanutan 20 918 186 eBpo



OrnenurenHa ekcrieptusa 1o Akt Ne 20190802181621/05.08.2019 r.
JonmbanuTtenna nupopmanus

70. Hauun Ha

ydpensiBaHe Ha 9pe3 npeoOdpa3yBaHe Ha CHIIECTBYBAIIO aKIMOHEPHO APY>KECTBO B €BPOIEHCKO
€BPOIEHCKOTO JPY>KECTBO 1O WI. 2, ai. 4 v wi. 37 ot Pernmament (EO) Ne 2157/2001
JpPY>KECTBO

2. Onucanue ¥ AaHAJIN3 HA HEMMAPUYHATA BHOCKA

Bsemanero Ha ,, M Ed Peiicur duckpemrsabpu Iloprdonmoc" - WHBECTHLIIMOHHO IPYXECTBO C
MIPOMEHJIMB KamuTani, peructpupano B Ooenunenoro KpancrBo ¢ kopnopatuer Ne IC000836p cbe
cemanuiie U aapec Ha ynapsienue’/ Yensp Xayc, 3 Uensp Ilapk, ['obxam Poyn, YumoOspH, Jopcer,
BH21 7SB, npencrasnsano ot Buncent Huiin Xobp, a UMEHHO:

Bsemane na ,,1I Ed ®Peiicur duckpemrsabpu [Hoprdommoc” cpemy Apyxecrsoro mo JOI'OBOP 3A
KOHBEPTUPAHE HA OBJIMT'ALIMU ot 19 anpun 2019 r., koeTo B3emane € B pazmep Ha € 1 849 925
€BpO (C IyMH: €IUH MUJIMOH OCEMCTOTUH YETUPHUAECET U JAEBET XWIAAU JEBETCTOTUH JIBAJECET U IET
€BpO), KoeTo [Ipy>KecTBOTO ce € 3ab/DKUIIO Ja U3IUIaTH Ype3 eMUTHPAHE U pa3lpesieNsiHe B 10J13a Ha
,/1 Ed @eticut duckpemrsabpu [Toprdonuoc" Ha HOBU akIiu OT KanmuTaia Ha J[py)kecTBOTo.

CrpriiacHO rope HUTUPAHUS 10TOBOP CTPAHHU IO JIOr0BOpa ca:

(1) EBMOC EHEP/IXXKU E]I, eBpormeiicko akIMOHEPHO IPYKECTBO, perucTpupaHo B bwarapus, c
enuaeH uaeHtudukanuoner Homep (EMK): 202356513, ¢ anpec Ha ynpasnenue: 1404 COOUS, Oya.
,bearapus" Ne 49, er. 11-12 (,,EBUOC");

"

(2) EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS, nHBECTUIIMOHHO APY>KECTBO C IPOMEHIIMB KaruTAall,
peructpupano B O6enuneHoto kpayictBo noj ¢pupmer mHomep: IC000836, cbe cenanuine u agpec Ha
ynpasienue: Cedar House, 3 Cedar Park, Cobham Road, Wimborne, Dorset, BH21 7SB (napuuano mo-
HaTaTbK ,,O0nuranuonep" nimm ,,Kpenutop")

O6muraunonepsT (, Ed Deiicut Juckpemrsabpu [Hoptdonuoc") e npenocrasmn nra EEUOC EHEP KU
E/l dunancupane Ha HIKOIKO TpaHiia moj GopMara Ha KOPIopaTHBHH oOaurarui. OOIUrauuTe ca U310
emutupanu or EBUOC EHEPJIDKU EJI u 3anucanu ot KpeauTopa cbe crietHUTE MapaMeTpH:

Jara Ha Mapmex ISIN KOJI JluxBa I'nasuuua (x 1000) Haunciena anxsa
eMHTHpPaHe
24.02.2017 r. |24.02.2022 r. |XS1573270896 7% 600 naynna 47 984 naynna
24.02.2017 r. |24.02.2022 r. |XS1573270896 7% 1 000 nmaynna 79 973 nmaynna

Bb3 ocHOBa Ha ropHaTa TabiauIa TeKyllara AbDKMMA cymMa Ha [J1aBHMIATa MO OOJUranuuTe,
emutupanu oT EBMOC u 3anucanu ot O6nuranuonepa, noHacrosimem ¢ pasHa Ha 1 600 000 naynaa
(c AyMU: eIMH MWJIKMOH U IIECTCTOTUH XWISIIM NayHa), a CymMaTa Ha HayKclieHaTa JIMXBa KbM JlaTaTa Ha
nocneaHoTo ianiane kM 24.02.2018 r. e 112 000 naynaa (c AyMu: cTo U ABaHaI€CeT XWIISAIU AyH a).

KOHBEPTUPAHE

Cuutano ot [arara Ha ckimrouBane EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS ce cbriacsBa aa
KOHBepTHpa BcuUku cBou B3eMaHus or EBMOC, mpoustnuamm ot emutupanute OOnuramuua m OT
3aeMa, Kakto € mocodeHo mo-rope, ¢ koeto B3emanuara Ha EF FACET DISCRETIONARY

PORTFOLIOS me ObiaT KOHBEpTHpPaHM B HOBoeMUTHpaHHM OOMKHOBEHHM aKUUHU OT KamuTaja Ha
EBNOC EHEPI)KU E/I.

[sanara cyma Ha B3emanusta Ha EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS 3a nenure Ha
mporieIypara o yBeJiMuaBaHe Ha KamuTana, Tuianupana ot Ctpanute o [lorosopa, € 1 849 925 eBpo
(c TymH: €IMH MUJIMOH OCEMCTOTHH YETHUPUIECET U IEBET XWISAAU AEBETCTOTHH JIBAJIECET U IIET €BPO),
npuiaraiiku oomeHHust kypc kpMm 19.04.2019 r. 1€ = 0.864900 GBP, xosito cyma Crpanute ce
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AOTOBAPAT J1d CUUTAT KaTO OKOHYATCIIHA U HCITOJICIKAllld Ha JOIMMbJIHUTCIIHU KOPCKIIUH UJIN YBCIIMUCHUA
Ilena Ha npumoOuBane'.

Hacpemnata npecranus Ha EBMOC e Ob1e yaoBiaeTBopeHa upes pasnpeaeneHue u emutupane Ha EF
FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS na HoBure akuuu, KouTo e 0p4aT 1 849 925 aknuu, Becaka
C HOMHUHaJHa cToMHOCT oT 1 (¢ aymu: eaHo) eBpo. HoBuTe akimuu naBaT paBHM IIpaBa BbB BCAKO
otHoIrenue kato Bcuuku octadanu akiuu Ha EBUOC. B3emanusara ua EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIOS no To3u [Jorosop, cBbp3anu ¢ HacpemHara npecrauus Ha EBMOC, me ce oueHsar u
BHecaT B kanutana Ha EBMOC EHEPJIDKU EJI upe3 HenapuyHa BHOCKA B ChOTBETCTBUE C M3UCKBAHMSITA
Ha 4. 73 oT Owiarapckust TwhproBcku 3akoH. Hemapuunata BHocka ¢ B3emanusita Ha EF FACET
DISCRETIONARY PORTFOLIOS ce u3BbpiiBa upe3 KOOPAUHUPAHU ICUCTBUS HA BCUUKU CTpaHu 1O
JloroBopa 1 B ChOTBETCTBUE C MPABWJIATA U U3UCKBAHUATA O Y. 73 OT ObJirapckus ThbproBCKU 3aKOH
(,,KonBeptupane"). Hemapuunata BHOCKa ce U3BBpIIBa He MO-KbcHO OT 30 cenremBpu 2019 r. (,,[aTa
Ha ckmouBane").?

CtpaHuTe ce J0roBapsT, 4e HEIJIAaTEHUAT KyMnoH (Jiuxsa), yusaro cyma ¢ 112 000 GBP (¢ nymu: cto u
nBaHajaeceT Xuisau naysnna) ce miama or EBMOC B napu He no-xkbcHO oT 30 cenremBpu 2019 r.
CtpaHuTe ce J0roBapsT ChINO, Y€ HATPYIIaHATA JIMXBA OT MOCJeaHaTa JaTa Ha KynoHa (24.02.2019 r.)
J10 JaTaTa Ha KOHBEPTUPAHETO Iie ObJIe MiaTeHa He 0-KbcHo oT 31 mapt 2020 r.°

VIII. CHETOBO/JHO OTPA35IBAHE HA BBEMAHETO

3anpxkenuero Ha EBMOC EHEPJIKW EJl, eBponeicko aKIIMOHEPHO APY>KECTBO, PETUCTPUPAHO B
bearapus, ¢ equnen unentudukannoneH Homep (EMK): 202356513 e orpazeHo B CUETOBOJIHUTE MY
perucTpu mo cueToBoaHa cmetka 159 ,,/Ipyru 3aemu u nbiroe — OOIUTaliMOHEH 3aeM* U € B pa3Mep
3 622 255.37 nB. Ta3u CTOWHOCT chAbpkKa B cebe CH JIeBOBaTa paBHOCTOMHOCT Ha LisAjaTa cyma Ha
B3emanusiTa Ha EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS ot 1 849 925 eBpo nipu xypc Ha bHb
KbM JlaTaTa Ha oueHkara 3a 1 eBpo = 1.95583 nB, npeBuinanaiiku 51 ¢ 4116.56 nB., mopaau KypcoBu
Pa3IUKH.

AXKYPEL Naraxa padora:  06.08.2019
EBMOGC EHEP[HA ALY AvanumuHa 060poTHa BEIOMOCT 33 CHHTETUYHA CMeTKa / noAcMeTka Cmp: 1
3anepuop ot 01.01.2017 go 28.02.2017
3a aHanuTMHKM cMeTkM ¢ HavanHo cango [ir Havanto cango K1,060pom [Ir,060pomv Kr,Kpaitno cango [r,Kpaiito cango Kt
3a: Maptuga 5
CueTkaloncMeTka Havanko cano Ofopatk Kpaiiko canmo
AHAWTH4HA CMETK Hau.cammo[T | Hay.cammokT ooopor[T | OGopornKr Kp.canodr | Kp.camoKr
159 1 OPYTW SABMW W OBbNTOBE OBNWTALMOHEH 3AEM
0.00 2396628040 4107.24 3622 235.37 0.00 27 584 428.53
5
0.00 0.00 0.00 3622255.37 0.00 362225537
Ofup 23 13 1 [OPYTH 3AEMW W IBNT OBE CBNTMrALMOHEH 3AEM
0.00 0.00 0.00 3622 255.37 0.00 3622 255.37
0610 3a cnpaekara: 0.00 0.00 0.00 3622 205.37 0.00 362225537
Omneyarano of AJKYP® L CueTasuten
Ha: 0.08.2019 14:56:42 A —

' Cproacuo un.2.2. or JloroBopa 3a KOHBepTHpaHe, Ha oOmwuranuu, noanucad mexny EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIOS u EBMOC EHEP/IXKU E/] na 19 anpwur 2019 t.
2 CernacHo un.2.3. ot JloroBopa 3a KOHBepTHpaHe, Ha obmurauuu, noanucan mexay EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIOS u EBMOC EHEPJI)KM EJl na 19 anpun 2019 r.
33 Cermacho un.2.4. ot JloroBopa 3a KOHBepTHpaHe, Ha obmuranuu, noanucan mexay EF FACET DISCRETIONARY
PORTFOLIOS u EBMUOC EHEPJI)KM E/l na 19 anpun 2019 r.
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B 6ananca va EBMOC EHEPJ2KU EJl xbM 30.06.2019 r. TOpemnocoueHoTo 3aIbIKEHUE € OTPA3CHO B
[TacuBa Ha Oananca, rpyna Hetexymu macuBu, 3aabJIeHUs IO 3a€MH.

Upe3 ropenocouenutre Haiexxkuun cderoBoguu 3anucu EBUMOC EHEPJDKUW EJI npusnaBa
3aabipkeHneTo cu kbM EF FACET DISCRETIONARY PORTFOLIOS B pasmep Ha 1 849 925 eBpo
niu 3 622 255.37 nB nipu kypc Ha BHbB kM nataTta Ha onienkara 3a 1 eBpo = 1.95583 5.

VII. METOJOJIOT WS HA OHEHKATA

1. Ctangapr Ha CTOHOCTTA

Onenkara e M3BBbpIIEHA B CHOTBETCTBHE C M3UCKBaHUATAa Ha CTaHaapTuTe 3a OU3HEC OIEHSBaHE,
yrBbpaeHu B llpunoxenuero kbM wi.10, an.3 kM Hapenbara 3a anHanu3uTe Ha MPaBHOTO CHCTOSIHHUE
U MPUBAaTU3alMOHHUTE OLEHKU M 32 YCIIOBUSITA U pefa 3a JuueHupane Ha oueHutenure (O6H./IB.
op.57 ot 11.06.2002r.u3m.6p.115 ot 30.12.2004r. u3m. [IB.6p.54 ot 04.07.2006r.) 1 MOTBBpPICHU C
Pemenne na O6moro ceopanue Ha Kamapara Ha He3aBUCUMUTE OlleHUTENH B bearapus, EBponeiickure
CTaHJIapTH 3a OLIEHSIBaHE, 3aKOHAa 3a CUETOBOJCTBOTO U MeXAyHapOAHUTE CUETOBOIHU CTaHAAPTH.

CrangapThT Ha CTOMHOCTTA (CHITIACHO aMepUKaHCKaTa MpakTuka — Ha ASA) win 6azara Ha OleHsIBaHe
(chIyIacHO €BPONEHCKUTE M MEXJIYHAPOJIHUTE OLICHUTEICKU CTaHJapTH) IpEACTaBisBa BHUJA Ha
CTOMHOCTTA, LIe7ITa ¥ METOJUTE Ha OICHSIBAHE HAa CHOTBETHUSA OOEKT Ha OIEHKA, Ype3 KOUTO, B3ETH
3a€IHO, CE€ peallu3upa ChIBPKAHUETO Ha OLEHUTEICKaTa JedHocT. CienoBaTesIHO CTaHAApThT Ha
CTOMHOCTTA MPEACTaBIsIBa OHOBA KOHLENTYAJIHO MPEINOJIOKEHUE, Bb3 OCHOBA HA KOETO OLICHUTEIST
OTIpeesisi CTOMHOCTTA Ha OLCHSIBAHUS O0EKT.

[Tonsituero “IlazapHa CTOMHOCT” KaTO KpaWbI'bJICH KAMBK Ha OILCHSIBAHETO € HEPA3PUBHO CBBP3AHO C
KOJIEKTUBHOTO BB3IPUATHE U TOBEJCHHUE HA yUaCTHUIMTE Ha na3apa. OlieHKaTa Ha Ia3apHa OCHOBA (T.€.
MPUJIAraHEeTO Ha CTaHAapPT Ha CTOWHOCTTA “ma3apHa CTOMHOCT ) mpernoiara QyHKIMOHUPAHE Ha ma3ap
Ha KOMTO CHEJIKUTE CE€ M3BbPLIBAT MacoBO M 0€3 orpaHuyeHue OT HemaszapHu cuiu. Ilazaphara 6asza
ompeaess T.Hap. CTaHAapT Ha CTOMHOCTTA “‘Ta3apHa CTOMHOCT .

Henazapna 6a3a e Ta3u, Ipu KOSATO OLICHKaTa HE € CBbP3aHa C aKTa Ha MOKYINKO-Mpojax0a Ha MacoB
na3ap (CbOTBETHO € B3aMMOOTHOILIEHHS MEXAY KyIlyBad M IpojiaBad KaTo € 0e3pa3uyHoO KO ca Te U
BBB BCEKHU €/IMH MOMEHT MOorar jJa u30epar Apyru nojo0Hu npeanoxenus). [Ipu olieHka Ha UMYIIECTBO
Ha HemaszapHa 0a3a ce M3I0J3BaT METOAM, B KOUTO C€ pas3riekaaT MKOHOMHYECKaTa MOJIE3HOCT MU
(YHKIIMM Ha aKTUBA, pa3jIMYHU OT TE€3M CBBP3aHU C MOKYIKO-MpoJax0aTa Ha TO3M aKTHUB WM I'bK Ce
oTYuTaT e(peKTuTe 0T HeOOMYallHU, CIEeUUAIHN W/WIM HETUIUYHU Ma3apHU YCJIOBHS (T.Hap. “mpska
caenka”). ToBa He o3HauaBa, ye pe3yJiTaTa OT OLIEHKAaTa HE € a3apeH, a caMo 4ye € U3IO0JI3BaHa Jpyra
6a3a 3a oneHsiBaHe. /lopy HaPOTUB — MOJIYYEHUAT Pe3yiTaT € Ma3apeH, HO 3a ONpeesieH KOHKPETEeH
Clly4aid, IPUJIOKEHHE WK MOJI3BaTeN, KOETO CaMO MTOBUIIIaBa TOYHOCTTA U OOEKTUBHOCTTA Ha OLIEHKATA.

ITpu onieHsiBaHe Ha Hema3apHa 6a3a MPUIIOKUMHUTE CTAaHIAPTH HAa CTOWHOCTTAa MOTaT Ja ObAaT pa3InyHH,
B 3aBUCHUMOCT OT LIeJIUTe Ha oueHkara. J[pyrute crangaptu (6a3u) 3a OIEHSBaHE, pa3IU4YHU OT
nazapHus, ca Aepunupanu B Ctannapt 2 Ha EBpornefickuTe cTaHIapTu 3a OLEHSIBaHE B peJakIUsaTa My
ot 2009 r. /EVS 2009/

B nacrosmiara oneHka/ekcrepTi3a NpuiIoKUMUs cTaHaapT (0a3a) 3a orieHsBaHe € 6a3ata ,,CripaBeinnBa
croitHocT Fair Value”. To3u cranmapt (6a3a) 3a olieHsIBAaHE OTTOBapsl HAM-TIPSIKO HAa M3MCKBAHUATA Ha
Ha un.13 ot 3akoHa 3a cueToBoACTBOY, Ha JeUHUIMUTE B MeXIyHapoJeH CUETOBOJEH CTaHAapT 28
I/IHBeCTI/IHI/II/I B acollurpaHunu HpeHHpI/IHTI/ISIS.

4 Y. 13. (1) AkTuBHUTE, COBCTBEHHSAT KAIUTAJl, TACUBUTE, IPUXOUTE U PA3XOJIUTE CE OLEHSBAT U 3allMCBaT PU TAXHOTO
npuio0MBaHe MM Bh3HUKBaHE N0 UCTOPUYECKATa UM IIeHa WJIH Jpyra IIeHa, B ChOTBETCTBUE C MPUIIOKUMHUTE CIETOBOIHH
CTaH/apTH.

(2) Ncropruecka 1ieHa e IieHaTa Ha Ipua0OuBaHe, ce0eCTONHOCTTa MIIN CTIpaBeUINBaTa IIeHa.

5 MCTOJI Ha COOCTBEHUS KaIUTAal € METOA HAa OTYUTAHE, CIIOPEN KOHTO HWHBECTHIHUATA ITbPBOHAYATHO C€ BIIMCBA 110 CBOATA
cebecTOHHOCT ...
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Hegunuyus na Cnpaseorusa cmotinocm: “CTORHOCTTa, HA KOSATO €IMH aKTHB MOXeE J1a Ob/ie 3aMEHEH
WM €HO 3aIbJKEHUE J1a ObJie ypeaeHo, MeKTy 100pe OCBEJIOMEHH U JKeJIaellli CTPaHU MPH HEeyTpaliHa
Tpan3akuusa’. (CeBeT Ha MexayHapoaHute cueroBogHu cranaapta (IASB), MexnyHapoaex
CueroBogaen Cranmapt (IAS) 16, map. 6). CripaBeyiBaTa CTOMHOCT € IPU3HAT W MPUIIOKUM CTaHIIAPT
Ha OIICHSIBAHE, KOMTO € B CHOTBETCTBUE ¢ MeEXAyHApOIHUTE CTaHIAPTH HA (UHAHCOBHUTE OTYETH
(IFRS), 1 koiiTo OTroBaps ONMUCAHUTE rope AOMBIHUTEIHH YCIOBUS, BHIIPEKH Y€ BCUUKH IMOTYYESHHU 10
TO3H CTaHJAPT CTOWHOCTH OOMKHOBEHO 1€ Ca paBHU Ha Na3zapHaTa cToiHOCT. CrpaBeiiiBaTa CTOMHOCT
4YecTO € Hapu4aH CTaHJapT 3a (UHAHCOBUTE OTYETH, IIPH KOETO MHOTO ITBTH MOKE Jia HE Ce pa3inyaBa
OT I1a3apHaTa CTOMHOCT.

2. I31013BaH MeTOJ 32 OLIEHKA

Mertoaute 3a ouensiBane npu Crannapra “Cnpasemma croifHocT Fair Value” npu nmbpBoHauanHOTO
BIIMICBAaHE HA aKTUBH OT BU/Ia HA OLICHSIBAHUS CE€ OCHOBABAT HA MPHHIUIIA HA IBPBOHAYAITHUTE PA3X01u
3a mpuaoOMBaHeTo M. TO3W MPUHIMII € MPEeAUMHO CBBP3aH C T.Hap. MOJIXOJ Ha aKTUBUTE WM OILIE
MCTOPUYECKH MOAXO]] Ha OLEHsIBaHE. MeToauTe OT MOAX0/Ja Ha aKTUBUTE (HApUYaHH OLIe CYpOraTHU
Ha Ia3apHUTE) CE M3IOI3BAT 3a LENUTE Ha (PUHAHCOBAaTa OTYETHOCT 3a IOJIyYaBaHE HA CBBP3AHU C
nasapa CTOHHOCTH, KaKTO U 32 00EKTH ChC CIIEHUATHO NPEeIHa3HAYeHNE WM C OTPAaHUYCH 11a3ap.

B choTBeTCTBHE ¢ U3BBPIICHUTE OOOCHOBKH, 3aKIIFOUCHUETO HA BEIIUTE JIMIIA 32 KpaHHUS pEe3ylTaT €
dbopMynHpaHO Bb3 OCHOBa Ha aHAJM3a Ha PE3yJTATUTE, TMOJIYYCHU 4pe3 IMpHiaraHe Ha Hai-uecTo
W3IIOJI3BaHUS METO/T 32 OIICHKA Ha alopTUpaHu (PMHAHCOBU aKTUBHU OT OICHSABAHUS B, OTTOBAPSIII Ha
W3UCKBAaHUATA U Ha MEXIyHapoJieH CYCTOBOJCH CTaHIapT 28, a uMeHHO MeToaa Ha coOOCTBeHHs
Kanurtajd. To3u MeTon € MOAXOJIl 3a OLEHKAa Ha 3aeMH M B3€MaHHs, KOUTO HE ca IbpXKAaHU 3a
ThpryBaHe. CbIIIacCHO TO3U METOJ, 3alierHal ¥ B wi.13 Ha aelicTBamius 3akoH 3a CUETOBOJCTBOTO,
WHBECTHUIUATA MBPBOHAYAHO CE BIMCBA IO HEWHATa ce0SCTOWHOCT Ha MPHUA0OMBAaHE (MCTOpHYECKA
IIeHa) KaTO Ce BKIIFOYBAT U BCUYKH Pa3X0Jiv, HAIIPaBEHU BbB BPB3Ka C MPUI0OMBAHETO .

B cpoTBeTcTBHE ChC ceM(PUUHUTE OCOOCHOCTH Ha OLICHSBAHUTE HEIAPHYHU BHOCKH, TIOCOYCHH T10-
rope B TEXHUTE ONHMCAHMSA, IPH NPUIATaHETO HA TO3M METOJ Ha OICHSBAHE B Ta3H EKCIIEPTH3a HE Ce
U3YUCIIABAT OBJCIIN IOJI3H, JOKOJIKOTO TAKMBA HE ca 00EKT Ha olleHKaTa. ChII0 Taka HE Ce N3YHUCIIABAT
BAIYTHU KYPCOBH Pa3JIMKU OT IPEOICHKA Ha aKTUBUTE B TCUCHHE HAa TOAMHUTE, Thi KaTO B3EMaHUATA,
KOHUTO Ca B €BPO M BCHUYKH OTIEPAIIAH 110 HeTIapruyHaTa BHOCKA Ca M3BBPIICHH CIIe]] BBBEKIAHETO y HAC
Ha BaJTyTHUs OOpJ.

B3emanusiTa Bb3HHMKBAT B pe3ylTaT Ha MPENOCTaBSiHE HAa MapUYHU CPEICTBA, CTOKU M YCIYTH,
OOBBP3aHU ChC CHOTBETHHUTE JOTOBOPEHOCTH M IPH ONpEIENeHH YCIoBHs. B KOHKpeTHus ciydaid,
B3emaHero Ha ,,1 E¢ ®eiicut duckpemrsubpu Iloprdomuoc" cpemy EBMOC EHEPJDKU E/,
€BPOINENCKO aKIIMOHEPHO IPY>KECTBO, PETUCTPUPAHO B bbirapus, ¢ eAnHeH HIeHTU(UKAMOHEH HOMEP
(EUK): 202356513, HpyxectBoro o JJOI'OBOP 3A KOHBEPTUPAHE HA OBJIMT'AIIMU ot 19
anpun 2019 r., koeto B3emMaHe e B pazmep Ha € 1 849 925 eBpo (c 1yMHu: €AMH MWJINOH OCEMCTOTHH
YEeTUPUJIECET U JEBET XWISAIU IEBETCTOTHH JIBAJIECET U MET €BPO), KOETO J{pyKEeCTBOTO ce € 3aAbIKUI0
7la M3IUIaTH Ype3 eMUTUPAHE U pa3npeensHe B noisa Ha ,, I E¢ ®eiicut Auckpemrsabpu [Toprdonmoc”
Ha HOBHM aKIIMM OT KanuTajia Ha J[pyKecTBOTO.

OHCHHBaHI/ITe B3CMaHUSA Ca C XApPaKTCPHUCTUKA:

. be3 HaiMuHa KOTUPOBKA HA aKTUBEH Ma3ap;

. be3 nmanmume Ha myOnwuHa wHGOpMANM 3a TEKyIla Ma3apHa CTOMHOCT HA aHAJIOTHYHHU
B3E€MAaHUS;

. HenpunoxxuMocT Ha OMIIMOHHO [IEHO00pa3yBaHe;
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IX. 3BAK/IIOYEHHUE

Bb3 ocHOBa Ha ropen3I0KEHOTO, 3aKJIIOYEHUETO HY 32 OLIEHKAaTa Ha HENapuyHa BHOCKA B KaluTajla Ha
EBMOC EHEPJI’KU EJI, eBponeiicko akIIMOHEPHO APYKECTBO, perucTpupaHo B bwarapus, ¢ equHeH
uaentudukanroner nomep (EMK): 202356513, e cnennoro:

Henapuuna BHocka B kanutajga Ha EBUOC EHEP’KU EJI, npeacrapiasiama
anopTr Ha:

B3emane na U E¢ Peiicut uckpemrsubpu [Moprdoamoc, HHBECTUIMOHHO
JAPY-KeCTBO C MPOMEHJIMB KANUTAJI, perucTpupano B O0eJUHEHOTO KPAJICTBO MO/
¢upmen nHomep: 1C000836, cbe cenanmie u aapec Ha ynpasienue: Cedar House, 3
Cedar Park, Cobham Road, Wimborne, Dorset, BH21 7SB, e onieneHo Ha:
€ 1 849 925 eBpo
(c IyMu: elMH MHJIMOH OCEMCTOTUH YeTHUPHAeceT U JeBeT XUJIsIIH 1eBeTCTOTUH
ABajgeceT U MeT €BPO)

KannraasT Ha EBUOC EHEPJIKHU E /I, eBporneiicko akiHOHEPHO APYKECTBO, PETUCTPUPAHO B
bearapus, ¢ enunen naentuduxanuone Homep (EMK): 202356513 e B pasmep Ha 20 918 186 eBpo u
B pe3yaTaT Ha HemapuyHaTa BHOCKA, 00EKT Ha HACTOAIIATa eKCIepTH3a, I ce yBelIuuu ¢ a0 €
1 849 925 eBpo (C 1yMU: €ITMH MUITMOH OCEMCTOTHH YETHPUJIECET U ACBET XWIISAIN JEBETCTOTHUH
JIBAJIECET U TIET €BPO)

Ha ToBa ocHoBaHMe, MoraT ja 0baaT 3anucanu 10 1 849 925 (¢ nymu: evH MIUTMOH
OCEMCTOTHUH YETUPHUIECET U JIEBET XWJISIIN JIEBETCTOTHUH JIBAJICCET U TIET) HOBU aKuuu mo 1 (eaHo)
€BpO BCsIKa

B pe3yJTar Ha anopTHATa BHOCKA KANMTAJIBT HA APYKECTBOTO MO’Ke 12 ce YBeJH4YH 10
22 768 111 eBpo.
(1BajeceT M 1Ba MIJIMOHA CeIeMCTOTHH LIEHCeT M 0CeM XWISAIN U CTO U eIMHA/IeceT) eBpo,
pasnpenesied B 22 768 111 (1BageceT U 1Ba MHJIMOHA CeIeMCTOTHH LIECT/AECeT M 0CeM XUJISIAH
CTO U euHAeceT) Opos akuuu no 1 (eqHoO) eBPO BCAKA OT THAX.

11.8.2019 r.
rp. Codus
Benm una, H3roTBUJIN 3aKJII0YCHHETO:
Buosera CrosinoBa Emui UBanos Hewes Mapus JIro0enoBa
Kacbposa AHrejioBa
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